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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

4 de febrero del 2000

A los sefores Accionistas y Directores
Banco Nuevo Mundo

Hemos auditado e! balance general adjunto de! Banco Nuevo Mundo (una subsidiaria de Nuevo Mundo
Holding S.A., empresa constituida en la Repiblica de Panama). en adelante El Banco. al 31 de
diciembre de 1999 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados
financieros es responsabilidad de la Gerencia de El Banco. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinion sobre estos estados financieros basada en la auditoria que efectuamos. Los estados
financieros de EI Banco, Nuevo Mundo Leasing S.A. y Coordinadora Primavera S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 1998 fueron examinados por otros auditores independientes quienes. en
sus dictamenes de fecha 9 de febrero de 1999, 26 de enero de 1999 y 14 de abril de 1999,
respectivamente, emitieron una opinion sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Tales rormas
requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con la finalidad de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y que han sido preparados de
acuerdo con practicas contables establecidas por la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS). Una
auditoria comprende el examen, basado en comprobaciones selectivas. de las evidencias que respaldan
los importes v las divulgaciones expuestas en los estados financieros. Una auditoria tambign
comprende la evaluacion de los principios de contabilidad aplicados ¥ de las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia de El Banco. asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la auditoria efectuada constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

Fn nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonabtemente. en todos sus
aspectos significativos. la situacion financiera del Banco Nuevo Mundo al 31 de diciembre de 1999, fos
resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por los anos terminados en esas techas. de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Per( aplicables a entidades financieras. que
comprenden fundamentalmente las normas y practicas contables emitidas por la SBS.
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Durante 1999, El Banco con autorizacion de la SBS ha efectuado y registrado contablemente las
transacciones mencionadas a continuacion:

a)

b)

Como se menciona en las Notas 1 y 8-a) a los estados financieros, El Banco adquirié el Banco del
Pais S.A.. originandose como producto de esta transaccién un crédito mercantii cuyo saldo al 31 de
diciembre de 1999 asciende a S/.43.5 millones y, que por expresa autorizacion de la SBS fue
abonado a una cuenta especial en el patrimonio neto y serd amortizado en un plazo de cinco aiios.
Al respecto, tal como se menciona en las Notas 6-c), 8-¢) y 13-c), El Banco efectud las siguientes
operaciones relacionadas con la compra de dicho banco: i) se acogio al programa de canje de cartera
por bonos, el que incluyd aproximadamente S/.47.7 millones de cartera de consumo obtenida como
consecuencia de la compra del Banco del Pais, 1i) con autorizacion de la SBS registré una provision
para cuentas por cobrar de cobranza dudosa por aproximadamente S/.13 millones con débito al
patrimonio neto, la misma que se habia originado por el registro de la disminucidn del capital social
del Banco del Pais dispuesto por la SBS vy, iii) en enero del 2000, los accionistas del Banco del Pais
transfirieron la totalidad de las acciones que poseian del capital social de El Banco, dando por
cancelada la totalidad de las deudas que pudieran tener a dicha fecha con El Banco, situacién que
fue comunicada a la SBS el 13 de enero del 2000. La Gerencia del Banco estima que el monto del
crédito mercantil serd recuperado con los ingresos provenientes de las utilidades futuras que

generen esta operacidn.

Fustén por absorcion de El Banco con las empresas relacionadas, Nuevo Mundo Leasing S.A. v
Coordinadora Primavera S.A. (compaitias absorbidas) fa misma que ha tenido efecto a partir del 30
de setiembre de 1999, Como acto previo a la fusién, El Banco revalud el inmueble de su sede
principal y el mayor valor ascendente a S/.41.2 millones fue registrado con abono a la cuenta
excedente de revaluacion voluntaria en el patrimonio neto y posteriormente capitalizado (Notas 1 y
7 & los estados financieros).

Registro de provisiones para colocaciones de dudosa cobranza por aproximadamente S/.28 millones
con carge al patrimonio neto (Nota 6 - ).
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Con fecha 13 de diciembre de 1999, la SBS aprobé un plan de desarrollo presentado por El Banco (Nota
6-¢). mediante el cual se acoge al programa de canje temporal de cartera de colocaciones por Bonos del
Tesoro Pablico hasta por US$34.5 millones, a que se refiere el Decreto Supremo No.099-99-EF y la
Resolucion Ministerial No.134-99-EF/77.  En virtud de ello, El Banco suscribio con Corporacion
Financiera de Desarrollo S.A. -COFIDE un contrato de Transferencia temporal de derechos a cambio de
bonos y de un fideicomiso de cobranza y garantia, a través del cual, E! Banco transfiere temporalmente
a COFIDE el principal de la cartera cedida ascendente a S/.117.3 millones (US333.7 miliones). En
consecuencia, de acuerdo con la Circular SBS No.B-2050-9, El Banco ha reclasificado S/.117.3
millones de colocaciones al rubro Cuentas por cobrar por fideicomisos y ha reasignado las provisiones
relacionadas a dichos créditos por $/30.6 millones (US$8.8 miilones), debiendo constituir las
provisiones de cobranza dudosa sobre la cartera canjeada a partir del afio 2001, en una proporcion no
menor al 25% del monto que resulte de la evaluacion de la situacion financiera de cada deudor a la

fecha de analisis.

Come se menciona en Nota 6-c) a ios estados financieros, al 31 de diciembre de 1999, el importe de la
provision, efectuada por el Banco, requerida para la cartera de colocaciones transferida a COFIDE.,
considerando la clasificacidn de la cartera a la fecha de transferencia, asciende a aproximadamente

S/.36.2 millones,

foller Bpugo- 5
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BANCO NUEVO MUNDO

BALANCE GENERAL (Notas 1,2.3.17, 18 v 19)
A VALORES CONSTANTES

ACTIVO
Al 31 de diciembre de
1999 1998
§52.000 $.000
FONDOS DISPONIBLES (Nota 4)
Cajay canje 74.027 36,6350
Depositos en ¢l Banco Central
de Reserva del Perd 146,993 2753.83:
Depositos en bancos del pais
v del exterior 17,234 12,03¢
238,254 344.32:
FONTYOS INTERBANCARIOS 10.000 -
INVERSIONES FINANCTERAS TEMPORALES (Nota ) 27.797 537.72:
COLOCACIONES (Nota 6) 1.519.563 1159390
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO.
NETO (Nota 7) 166307 [RESHAT¢
OTROS ACTIVOS (Nota 8) 340,855 120,160
2302776 179192
CUENTAS DE ORDEXN (Nota 16)
Cuentas contingentes 386294 436,704
Cuentas de erden 3,367 459 4334581
6133703 4791744

i.as notas que se acompanan forman parte de los estados linancieros

Gastos generales (41.389) (31.474)
Diversas (2.871) (6.039)
Resuliado por exposicién 2 la inflacion 222 (3.803)
(121.317) {129.982)
Utilidad neta dej aio 18.225 17.015
Utilidad neta por aceion (Nota 15) 0,139 0.177

Las notas que se acompanan forman parte de los estados linancieros.



BANCO NUEVO MUNDO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Notas 1,2y

A VALORES CONSTANTES

POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Saldos al | de enero de 1998

Capitalizacion de resultados acumulados
Transferencia a la reserva legal

Aportes en efectivo

Ajustes

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre de 1998

Ajuste

Distribucion de dividendos

Capitalizacion de resultados acumulados
Transferencia a la reserva legal

Revaluacion voluntaria de inmueble (Nota 7)
Capitalizacion del excedente de revaluacion
Provisién para cofocaciones (Nota 6-f)
Provision de otras cuentas por cobrar {(Nota 8-e)
Adaquisicion del Banco del Pais

Utilidad neta det afio

Saldos al 31 de diciembre de 1999

Capita

Capital adicion
S/.000 S/.000
90,558 4.
21,364 I

437 8
112,359 13
11,743 I

- 41

- (28

- (13
- 23
124,102 38.

Las notas que se acompaiian forman parte de los estados financieros.

Vulor razonable de los activos adquindos
Crédito mercantil

Pasivos asumidos

Menaos: fondos disponibles de la empresa adguirida
Precio neto de la adyuisicion

En 1999, El Banco adquirio ¢l Banco del Pais $.A. Los valores razonables de los
activos adquiridos v los pasivos asumidos tueron fos siguientes:

Las notax que se acompaiian lorman parte de los estados financieros consolidadoes.

142,763
45.770
(151.209)

37.324
{23,545}

13.479




BANCO NUEVO MUNDO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 31 DE DICIEMBRE DE 1998

OPERACIONES
Actividades y marco legal -

Banco Nuevo Mundo (en adelante El Banco) es una sociedad andnima constituida el 30 de setiembre de
1992, autorizada a operar por {a Superintendencia de Banca y Seguros (en adelante SBS), cuyo objeto
social es favorecer el desarrollo de las actividades comerciales y productivas en el Peri; con este fin
esta facultado a captar y colocar recursos financieros y efectuar todo tipo de servicios bancarios y
operaciones que corresponden a los bancos multiples de acuerdo con la Ley No.26702 (Ley General del
Sistema Financierc y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS). Asimismo, El Banco desarrolla
sus actividades a través de | sucursal y 24 agencias.

Con fecha 6 de agosto de 1999, la SBS aprobd el cambio de razon social del Banco del Nueve Mundo
S.AEM.A. a Banco Nuevo Mundo. La correspondiente escritura legal se encuentra en proceso de
inscripcidn en los registros publicos.

Desde agosto de 1999, El Banco es una empresa subsidiaria de Nuevo Mundo Holding 5. A.(empresa
constituida en la Repiblica de Panama). que posee el 92% de su capital. Con fecha 12 de enero del
2000. los accionistas minoritarios transfirieron su porcentaje de participacion del 8% a favor de Nuevo
Mundo Holding S.A., cancelandose en virtud de esta transferencia cualquier deuda pendiente que
tuvieran los accionistas minoritarios con El Banco (Notas 8-¢ y 13-¢). Esta sttuacion fue comunicada a
tas SBS segtin carta de la Gerencia del 13 de enero del 2000.

Fusion -

En Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1999 se acordd la fusion por absorcion de
El Banco (compaiia absorbente} con las empresas relacionadas Nueve Mundo Leasing S.A. ¥
Coordinadora Primavera S.A. (compaiiias absorbidas), las que se disolvieron sin liquidarse. La fusion
fue aprobada por la SBS mediante Resolucién No.718 de fecha 6 de agosto de 1999 y tuvo efecto desde
el 30 de setiembre de 1999. Esta fusion fue contabilizada bajo el método de conjuncidn de intereses en
una combinacién de negocios: en consecuencia, El Banco asumid la integridad de los activos, pasivos v
patrimonios netos de las compaiiias absorbidas que figuran en los balances cerrados al 29 de setiembre
de 1999 (Nota 2-¢). La correspondiente escritura legal se encuentra en proceso de inscripeion en los
registros plblicos.

Los estados financieros de Nuevo Mundo Leasing S.A. y Coordinadora Primavera S.A. al 29 de
setiembre de 1999 v al 31 de diciembre de 1998 muestran los siguientes datos de importancia:
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Nuevo Mundo Coordinadora
Leasing S.A. Primavera S.A.
29.09.99 31.12.98 29.09.99 31.i2.98
S/.000 5/.000 5/.000 $/.000
Activos -
Fondos disponibles 145 247 2,574 9.616
Colocaciones 49,927 56,993 - -
Inmuehles, mobiliario y equipo 656 175 24913 23,753
Otros activos 18,239 14,773 6.986 1.912
68.967 72,188 34,473 35.281
Pasivos y patrimonio neto -
Deudas a bancos y corresponsales 15,092 17,154 24,615 24354
Bonos de arrendamiento financiero 34,070 33,021 - -
Otros pasivos 12,638 15,720 453 342
Patrimonio neto 7,167 6,293 9.405 10.585
68.967 72.188 34,473 35.281

Adquisicién del Banco del Pais S.A. -

En Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1999 se acordo la fusion de El Bance con
el Banco del Pais S.A. Esta fusion se formalizo el 30 de setiembre de 1999 v fue contabilizada bajo el
método de compra en una combinacién de negocios a los valores razonables de los activos v pasivos de
la compaiiia adquirida e incorporandose sus operaciones en los estados financieros desde la refertda
fecha de fusion (Nota 2-d). En pago de esta transaccion, EI Banco entregd a los accionistas del Banco
del Pais S.A. el 8% de las acciones representativas de su capital. Los activos y pasivos de la compaiiia
adquirida al 29 de setiembre de 1999 fueron los siguientes:

S/.000

Colocactiones, netas 98.431
Crédito mercantit (Nota 8 -a) 45770
Otros activos 44.332
Total pasivos (151.209)

37.324
Menos fondos disponibles de la comparnia adquirida { _25.845)
Precio neto de la adquisicidn 13.479

La correspondiente escritura legal se encuentra en proceso de inscripcion en los registros publicos.
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas impartidas por la SBS y, en lo que
sea aplicable, las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) oficializadas por el Consejo
Normativo de Contabilidad. A la fecha dicho Consejo ha oficializado las NiCs | a la 34.

Los principios y practicas contables mas importantes aplicados para el registro de las operaciones v la
preparacion de los estados financieros de El Banco son los siguientes:

a) Estados financieros ajustados por inflacion -

Los estados fmancieros han sido ajustados para reflejar el efecto de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo con la metodologia aprobada por el Consejo Normativo de
Contabilidad. Esta metodologia requiere la actualizacion de las partidas no monetarias de los estados
financieros en funcion a su fecha de origen, aplicando los Indices de Precios al por Mayor. Las partidas
monetarias y las partidas no monetarias en moneda extranjera no son sujetas de ajuste al estar
expresadas en moneda de poder adquisitive de la fecha de cierre. En todos los casos aplicables se
mantuvo el criterio que el valor ajustado de los activos no superara su valor de mercado y/o de

recuperacion economica,

La inflacién anual con referencia a los Indices de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas
oficiales para 1999 y 1998, fue de 5.5% y de 6.5%, respectivamente.

b) Uso de estimaciones cotitables -

El proceso de preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de E| Banco lleve a cabo
estimaciones y supuestos para la determinacion de los saldos de los activas v pasivos. el monto de las
contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos. Si estas estimaciones y supuestos variaran
en el futuro como resuitado de cambios en las premisas en las que se sustentaron. los correspondientes
saldos de los estados financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones v

supuestos se produce.
¢} Fusién por conjuncidn de intereses -

La fusion por absorcion realizada entre El Banco y sus compaiiias relacionadas Nuevo Mundo Leasing
S.A. y Coordinadora Primavera S.A., ha sido contabilizada de acuerdo con ef método de fusién o
conjuncién de intereses, cuvo objeto es dar tratamiento contable a las empresas materia de la fusion
como si fos negocios separados de €stas continuaran como antes, si bien ahora bajo propiedad conjunta.

Adicionalmente. para fines comparativos, los estados financieros al 31 de diciembre de 1998 de El
Banco han sido reestructurados a fin de reflejar la fusion como si las operaciones de las empresas
absorbidas hubieran formado parte de las operaciones de El Banco por la totalidad del ejercicio
terminado en esa fecha.
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d) Adquisiciones de empresas -

las adquisiciones de empresas. mediante la compra de las acciones representativas del capital o de los
activos v pasivos identificables. son registradas bajo el método de compra en una combinacion de
negocios, incorporando sus operaciones en los estados financieros desde la fecha de adquisicion.

e} Provision para colocaciones de cobranza dudoesa -

La provision para colocaciones de cobranza dudosa es mantenida a un nivel tal que. a criterio de la
Gerencia de El Banco. es suficiente para cubrir pérdidas potenciales en la cartera de colocaciones a la
fecha del balance general. Periédicamente, la Gerencia efectia. en funcion a normas dictadas por la
SBS vy siguiendo sus propios criterios, revisiones y andlisis formales de la cartera de colocaciones,
autorizando los ajustes a la provision segin sea necesario. En esta revision y andlisis se considera a
clientes especificos a los cuales se les debe iniciar o se fes ha iniciado una accion judicial y a clientes
que evidencien una dificil situacion econdmica financiera. También es analizada la calidad v
suficiencia de las garantias recibidas.

f) Operaciones de arrendamiento financiero -

Los contratos de arrendamiento financiero otorgados son contabilizados bajo el “método financiero™.
registrandose como colocaciones el capital de las cuotas de arrendamiento pendientes de cobro.

Los bienes del activo fijo adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero y de venta con
pacto de retroarrendamiento financiero son capitalizados y se deprecian en el tiempo estimado de su
vida util, a tasas que se encuentran dentro de los limites permitidos por las leyes tributarias. Los pasivos
resultantes de estos contratos se muestran en el rubro Otros pasivos, en el balance general.

g) Inversiones financieras temporales -

Las inversiones financieras temporales incluyen inversiones en bonos y en fondos de inversion
inmobiliaria, tas que en opinion de la Gerencia de El Banco seran realizadas en un periodo corriente.
son registradas al costo o valor de mercado, ef menor. Los intereses se reconocen cuando se devengan.

Las inversiones financieras temporales en moneda nacional son valuados a su costo de adquisicion v las
inverstones en moneda extranjera son valuadas al costo de adquisicion. utilizando el tipo de cambio de

cierre.
) Inmuebles, mobiliario y equipos -

Los inmuebles, mobiliario y equipos son registrados a su costo de adquisicion, excepto por el inmueble
correspondiente a su sede principal que ha sido registrado a su valor de tasacion determinado por un
perito independiente. La depreciacion correspondiente es calculada, consistentemente, por el método de
linea recta a tasas que se consideran suficientes para absorber el costo de los activos al término de su
vida util. Los gastos de mantenimiento y reparaciones son cargados a los resultados del ejercicio en que
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se incurren v las mejoras y renovaciones de importancia son capitalizadas. El costo v la correspondiente
depreciacton acumulada de los activos vendidos o retirados son eliminados de las cuentas respectivas v
fa utilidad o pérdida generada se afecta a los resultados del ejercicio.

i) Bienes adjudicados y realizables -

Los bienes adjudicados, incluidos en el rubro Otros activos, son registrados sustancialmente al importe
que resulte menor de la comparacién del valor de la deuda pendiente de cobro a la fecha de adjudicacion
v de su correspondiente valor de mercado, determinado por tasadores independientes. Asimismo, los
bienes realizables corresponden a aquellos bienes recuperados por El Banco como consecuencia de la
rescision de contratos de arrendamiento financiero, los cuales han sido incorporados en libros
considerando el valor de {as cuotas pendientes de cobro.

De acuerdo con las normas de la SBS. a partir de setiembre de 1998, El Banco que reciba bienes
adjudicados y realizables debera mantener las provisiones por la clasificacion del deudor por un monto
equivalente al 20% del valor neto en libros de dichos bienes y efectuar una provision mensual equivalente
a 1/18 de su valor neto en libros a partir del mes siguiente de su recepeién. Los bienes adjudicados v
realizables con anterioridad a dicha fecha que no hayan sido vendidos en el plazo de 12 meses son
totalmente provisionados, a menos que soliciten par una sola vez una prorroga de seis meses a la SBS.

j) Activos intangibles -

Los activos intangibles, incluidos en el rubro Otros activos. comprenden bastcamente gastos pre-operativos
y de constitucion, el crédito mercantil originade en la adquisicion del Banco del Pats. “software™. gastos de
promocion y gastos de estudios y proyectos.

Los gastos pre-operativos son amortizados por el método de linea recta a una tasa del 10%, cuvyos plazos
vencen entre el 2003 v el 2007.

El crédito mercantil fue registrade con abono a una reserva especial en el patrimonio neto. Dicho crédito
mercantil serd amortizado por el método de linea recta en cinco afios. de acuerdo a lo establecido por la
SBS mediante Resolucion No.715-99 de fecha 6 de agosto de 1999.

Los gastos pre-operativos y de constitucién y los gastos relacionados con la adquisicion de “software™ son
amortizados por el método de linea recta en un plazo de diez ¥ cinco afios. respectivamente.

k) Bonos de arrendamiento financiero y subordinados -

El pasivo por la emision de bonos de arrendamiento financiero y subordinados es contabilizado a su valor
nomtinal, reconociéndose los intereses devengados en los resultados del ejercicio.
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Iy Provision para compensacion por tiempo de servicios de los trabajadores -

La provision para compensacion por tiempo de servicios del personal, incluido en el rubro Otros pasivos,
se constituye por el integro de los derechos indemnizatorios. Llos pagos efectuados con caracter
cancelatorio son depositados en las instituciones del sistema financiero elegidas por los trabajadores.

m) [mpuesto a la renta y participacion de {os trabajadores -

El impuesto a la renta y la participacién de los trabajadores (que de acuerdo con la legisiacion peruana
corresponde al 5% de la renta imponible) son registrados tomando como base de calculo la renta imponibie
determinada de acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

El impuesto a la renta diferido reconoce el efecto tributario de las diferencias temporales que se originan
entre el resultado financiero y la materia imponible, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto
vigentes. Saldos deudores por impuestos diferidos son reconocidos en la medida que exista razonable

expectativa de su realizacién (Nota 14-c).
n} Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos v gastos por intereses son registrados en los resultados del ejercicio a medida que se
devengan, en funcidon al tiempo de las operaciones que las generan. Las comisiones por servicios
bancarios se reconocen como ingresos cuando se perciben, excepto por las comisiones relacionadas con
la emisidn de tarjetas de crédito. las cuales son registradas sobre la base de lo devengado.

Cuando en opinidn de la Gerencia existen dudas razonables respecto a la cobrabilidad del principal de
alguna colocacion vencida. los intereses se reconocen como ganados en la medida que son cobrados.
Cuando la Gerencia determina que la condicion financiera del deudor ha mejorade a tal punto que
desaparece la duda en cuanto a la recuperacion del principal, se restablece la contabilizacién de los
intereses sobre la base de lo devengado.

Los otros ingresos y gastos son registrados en el gjercicio en que se devengan,
o} Utihdad por accion -

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad neta del afio entre el promedio ponderado de las
acciones suscritas y pagadas en circulacidn durante el periodo.

p) Equivalentes de efectivo -

Para efectos de presentacion del estado de flujos de efectivo, se considera como efectivo y equivalentes
de efectivo los fondos disponibles v los fondos interbancarios. Asimismo. de acuerdo a lo establecido
por la SBS. las instituciones bancarias presentan el estado de flujos de efectivo mediante el método
indirecto, considerando los movimientos netos de colocaciones e inversiones financieras temporales

como actividades de inversion,
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q) Saldos en moneda extranjera v ganancias y pérdidas en cambio -

Las ganancias y pérdidas en cambio generadas por las operaciones de compra-venta de moneda
extranjera son registradas como ingresos financieros.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera estan expresados en nuevos soles a los tipos de
cambio vigentes al cierre del afio. Las diferencias de cambio que generan estos saldos se incorporan en
los resultados del ejercicio en que se devengan vy se incluyen en {a cuenta Ganancia neta en operaciones
de cambio .

r) Estados financieros al 31 de diciembre de 1998 -

Ciertas reclasificaciones han stdo incorporadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 1998, a
fin de posibilitar la comparacidn de los estados financieros.

s)  Nuevos pronunciamientos contables -
Normas Internacionales de Contabilidad -

El Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacién de la NIC 12 a partir del aio 2000.
estableciendo que el impuesto a la renta diferido reconoce el efecto tributario de las diferencias
temporales que se originan entre el valor en libros de los activos y pasivos para propoésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias, aplicando la legisiacién y la tasa del impuesto vigentes.

El Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASC) llevd a cabo revisiones de las NICs 10,
4. 16, 17, 19, 22, 28 y 31 v emitio Jas NICs 35 a la 39. cuya adopcidn en el Perd adn no ha sido
oficializada por el Consejo Normativo de Contabilidad.

De estas normas los aspectos mas relevantes que serian aplicables a ias operaciones de Ei Banco son:

NIC 36 - Deterioro de activos: Este pronunciamiento establece que si existe evidencia de que el valor
de los activos se ha deteriorado. la empresa debe estimar su vafor recuperable v si es necesario
reconocer una pérdida por deterioro. que corresponderia al monto en que el valer en libros del activo
debera ser reducido a su valor recuperable. La Norma define al valor recuperable como el mayor valor
entre el valor neto que se obtendria de su venta y su valor en uso. El Banco estima que la adopcion de
este pronunciamiento no tendra un efecto importante en su situacién financiera o en el resultado de sus

operaciones.

NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes: Esta norma exige que una provision
debe ser reconocida sdlo cuando la empresa tiene la obligaciéon presente de transferir beneficios
economicos como resultado de eventos pasados, es probable que tal transferencia sera requerida para
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cancelar dicha obligacidn ¥ su estimacion puede llevarse a cabo confiablemente. Ei Banco estima que la
adopcidn de este pronunciamiento no tendrd un efecto importante en su situacién financiera o en el
resultado de sus operaciones.

NIC 38 - Activos intangibles: Esta norma requiere que un activo intangible se reconozca sélo si es
probable que beneficios econdmicos futuros atribuibles al activo se generaran para El Banco v si es
posible determinar su costo de manera confiable. Asimismo, no permite el reconocimiento como activo
al “goodwill™ generado internamente. gastos pre-operativos y gastos de promocion.

Al 31 de diciembre de 1999, El Banco mantiene gastos pre-operativos y un crédito mercantil generado
por la adquisicion del Banco del Pais asi como gastos pre-operativos propios de El Banco por
aproximadamente S/.7.3 millones. S/.43.5 millones y $/.2.4 millones, respectivamente (Nota 8-a).

NIC 39 - Instrumentos financieros, reconocimiento v medicién: Esta norma establece las pricticas
contables a aplicarse para el reconociimiento, valuacién v presentacion de los instrumentos financieros.
£l Banco estima que la adopcidn de este pronunciamiento no tendré un efecto importante en su sitvacion

financiera o en el resultado de sus operaciones.

Norma emitida por la SBS -

Mediante Resolucion No.1053-99 de fecha 30 de noviembre de 1999, la SBS aprobd el Reglamento de
clasificacion, valorizaciéon y provisiones de las inversiones, en el que se establece una nueva
clasificacion para las inversiones negociables liquidas, negociables disponibles para la venta.
financieras a vencimiento y permanentes. Asimismo, dicho Reglamento sefala que la provision por
comparacion con el valor de mercado de las inversiones negociables disponibles para la venta v las
permanentes. se realizard por cada valor en forma individual. El plazo méaximo de adecuacién al
Reglamento ha sido fijado para el 31 de diciembre del afio 2000.

El Banco estima que la adopcién de este pronunciamiento no tendrd un efecto importante en su situacion
financiera o en el resultado de sus operaciones.

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre, se resumen como sigue:

1999 1998
US$000 US5000
Activos -
Fondos disponibles 63,561 99,376
Valores negociables. neto 7,988 26,025
Colocaciones. neto 390,934 292337
Otros activos 51.215 9.411

Van: 513.698 427.149
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1999 1998

US$040 US$000
Vienen: 513.698 427.149
Pasivos -
Depdsitos y obligaciones (202,721 (232,15%)
Deudas a bancos v corresponsales (214,929) ( 115,805)
Otros pasivos (__75.620) (_81.014)

(493,270) (428.974)
Activo (pasivo), neto 20.428 {_ 1.825)

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999 han sido expresados en nuevos soles al tipo
de cambio establecido por la SBS de §/.3.48 por US$1 (5/.3.13 por US$1 en 1998).

Al 31 de diciembre de 1999, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre publicado por la
SBS para las transacciones de compra y venta era de 5§/.3.505 y de §/.3.512 por US$1, respectivamente
(5/.3.14 ¥ 5/.3.159 al 31 de diciembre de 1998, respectivamente).

FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los fondos disponibles incluyen aproximadamente US$62.4
millones y US$96 millones, respectivamente, que representan el encaje legal que los bancos
establecidos en el Perli deben mantener por los depésitos captados de terceros. Estos fondos son
mantenidos en las bovedas de los bancos o estan depositados en el Banco Central de Reserva del Per(i
(BCRP). Los depdsitos en nuevos soles estan sujetos al encaje minimo legal del 7% y los depésitos en
moneda extranjera estin sujetos al encaje minimo legal del 7% mas un encaje adicional que en
promedio fue de 38.68% (20% de encaje adicional en 1998), el mismo que genera intereses fijados por

el BCRP.
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

1999 1998
$/.000 5/.000
Bonaos corporativos 4,917 8.024
Cuotas de participacion de fondo de inversiones inmobiliario 21,593 23,517
Certificados de depositos y acciones 1.287 26.184
27.797 57,725

Los bonos corporativos han sido adquiridos a los precios y tasas ofrecidos en el mercado a la fecha de la
compra. Las tasas anuales de interés son pactadas libremente teniendo en cuenta las tasas de intereés
vigentes en e] mercado.
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El Banco cuenta con 5,820 cuotas de participacién del Fondo de Inversién Multirenta Inmobitiaria. cuyo
valor contable de cada cuota al 31 de diciembre de 1999 asciende a US$1.,339.55. Dicho fondo es
administrado por la empresa relacionada Nuevo Mundo SAFIL.

Las rentas e intereses obtenidos por la tenencia de las inversiones financieras temporales son registradas
conforme se devengan ¥ se incluyen en el rubro Renta de inversiones en valores vy otros en el estado de

ganancias y pérdidas.

COLOCACIONES

a}) Al31 de diciembre el detalle de las colocaciones es el siguiente:

Préstamos

Arrendamiento financiero

Préstamos personales

Documentos descontados

Créditos hipotecarios

Sobregiros y avances en cuenta corriente
Operaciones de “factoring”

Créditos para exportacion e importacion
Otras colocaciones

Créditos por liquidar

Créditos refinanciados y reestructurados
Créditos vencidos y en cobranza judicial

Menos: Intereses no devengados en descuentos v

arrendamiento financiero

Provisién para colocaciones de cobranza dudosa

Créditos indirectos (Nota 16)

1999 1998
S/.000 Yo $/.000 Yo
430,271 28 284,534 24
528,531 35 389.878 34
141,992 10 112,497 10
151,754 10 182,384 16
95.796 6 97,164 8
88,973 6 86.068 7
21.433 1 32.933 3
120,228 8 2.787 -
42317 3 27.853 3
1,753 - - -
32,317 2 27,726 2
60,391 4 41.309 4
1.715.756 113 1.285.133 11
(111159 (6 (_82.801) (_7)
1.604.597 107 1,202,332 104
(_85.034) (1) (_42.942) (_4)
1.519.563 100 1.159.390 100

586.244

436.764

Las colocaciones devengan tasas de interés efectivas anuales que fluctdan entre 26.82% y 52.51% para
préstamos en moneda nacional (26.8% v 24.5%, en 1998) y entre 14% y 18% para préstamos en moneda
extranjera (15% y 18%. en 1998). Asimismo, los sobregiros en cuenta corriente en moneda nacional v
en moneda extranjera devengan una tasa efectiva anual de 81.95% y 24.04%. respectivamente (86.90%

y 28.26% en 1998).
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EI rubro Operaciones de “factoring™ incluye letras de cambio con vencimientos hasta el ano 2005. Al 31
de diciembre de 1999, dicho rubro incluye letras con vencimiento mayor a un afio por aproximadamente
$/.14.2 millones (5/.28.5 millones en 1998).

Los vencimientos de la cartera de colocaciones al 31 de diciembre de 1999 se encuentran detallados en la
Nota 19.

b) De acuerdo con las normas de la SBS, al 31 de diciembre la cartera de créditos de El Banco esta
clasificada por riesgo como sigue:

19494 1998
Créditos Creditos Crédites Créditos
Clasificacion  directos Yo indirectos % Totat % directos %  indirectos %  Total Yo
S/.000 57,0600 5000 52000 57,000 57040}
Normai 1271937 14 524.842 90 1.796,799 78 1015432 79 300,648 89 406,080 89
Con problemas
potenciales 341,479 14 49.132 8 290,611 13 158,412 12 37.468 9 1935 880 9
Deficiente 143,909 8 11.047 2 134,956 7 83,335 7 7.128 2 92,463 2
Dudoso 44,508 3 051 - 43,549 2 25183 2 1,232 - 26415 -
Pérdida 13813 1 272 - 14,085 _ - - 288 - 1.039 -
1.715.756 100 586.244 100 2,302,000 100 1.285.133 100 430,704 100 1.721.897 100

!

I
i

¢} Canje y/o venta de cartera -
Canje de cartera efectuado en 1999 -

Con fecha 15 de diciembre de 1999, ia SBS aprobd un plan de desarrollo presentado por El Banco.
mediante el cual se acoge al programa de canje temporal de cartera de colocaciones por Bonos del
Tesoro Piblico hasta por la suma de US$34.5 millones, a que se refiere el Decreto Supremo No.099-99-
EF vy la Resolucion Ministerial No.134-99-EF/77.  En virtud de ello, E! Banco suscribido con
Corporacion Financiera de Desarrollo $.A. -COFIDE un contrato de Transferencia temporal de derechos
a cambio de bonos y de un fideicomiso de cobranza y garantia, a través del cual, El Banco transfiere
temporalmente a COFIDE el principal de la cartera cedida ascendente a 1JS$33.7 millones (S/.117.3
millones) a cambio del equivalente en 33.700 Bonos del Tesoro Publico de valor nominal USS$1.000
cada uno. Del total de la cartera canjeada, S/.47.7 millones corresponden a créditos de consumo
obtenidos come producto de fa adquisicion del Banco del Pais.

El ptan de desarrolio antes mencionado, considera entre otros; el fortalecimiento patrimonial de El
Banco. manteniendo su politica de capitalizar una parte importante de las utilidades que se generen: el
de mantener un adecuado calce de activos y pasivos: reduccién de los riesgos de tasa de interés:
incremento de operaciones en moneda extranjera: incremento en la captacion de los depdsitos del
piblico en general y: una reestructuracién organizacional, reforzandose las Areas de Negocios.
Contraloria v de Evaluacion de riespos.
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De acuerdo con la Circular SBS No.B-2050-99. El Banco ha reclasificado S/.117.3 millones de
colocaciones al rubro Cuentas por cobrar por fideicomisos (Nota 8-e) y ha reasignado las provisiones
relacionadas a dichos créditos por $/.30.6 millones lo que le permitid reversar provisiones para
colocaciones de cobranza dudosa por aproximadamente S/.4.4 millones. Al respecto, El Banco debera
constituir las provisiones de cobranza dudosa sobre la cartera canjeada a partir del afio 2001, en una
proporcién no menor al 25% del monto que resulte de la evaluacion de la situacidn financiera de cada
dgeudor a la fecha de andlisis.

Al 31 de diciembre de 1999, el importe pendiente de cobro de la cartera de créditos transferida a
COFIDE. de acuerdo a la clasificacion asignada por El Banco es el siguiente:

Valor de la cartera Provision requerida % de la provision
Clasificacion 5/.000 Y% 5/.000 %o sobre la cartera
Normal 12,828 11 58 - 0.4
Con problemas potenciales 14,489 13 560 2 3.9
Deficiente 36,037 31 8,666 24 24.0
Dudoso 50,585 44 25,669 71 50.7
Pérdida 1.258 ] 1,258 3 100.0
115.197 100 36.217 100

Venta de cartera -

En 1999, El Banco vendid a un accionista, cartera totalmente provisionada cuyo valor nominal ascendia
aproximadamente a 5/.7.3 millones. por un valor de §/.7.320.

En 1998. El Banco vendio a un tercero, cartera totalmente provisionada cuyo valor nominal ascendia a
aproximadamente a S/.18.2 mtllones, por un vailor de 5/.18.000.

dy Al 31 de diciembre. los créditos directos e indirectos estan distribuidos en los siguientes sectores:

1999 1998
S/.060 Yo S/.000 Y

Manufactura 640.678 28 390,007 23
Comercio 425,665 19 394488 23
Banca personal 306,351 13 194,738 12
Pesqueria 83,106 4 123,725 8
Agricultura 68974 _ 3 18.342 !
Van: 1,524,772 67 1,121,300 67
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1999 1998

$/.000 Yo 5/.000 Yo
Vienen: 1,524,772 67 1,121,300 67
Mineria 94,538 4 22.068 I
Construccion 171.025 7 112,942 5
Servicios financieros 43,709 2 11.537 |
Comunicaciones, almacenaje y transporte 111,798 5 127,030 8
Negocio de bienes raices y servicio de arrendamiento 182,519 & 118,983 7
Eiectricidad, gas y agua 9,622 - 3.847 -
Educacion, satud y otros servicios 7,155 - 21,173 1
Hoteleria y restaurantes 86,363 4 94,173 5
Otros 70,499 _ 3 88,844 _ 35

]

2.302,000 100 _1.721.897 10

e) En 1999 v 1998, los efectos del fendmeno climatologico conocido como El Nifio conjuntamente con
el de la crisis asidtica y otros factores de recesion tuvieron un impacto significativo sobre la
economia peruana, afectando seriamente la produccion industrial, la distribucion de bienes. el
comercio y los sectores extractivos, tales como el de pesqueria, agricultura, mineria y petroleo. Esta
situacién origind un deterioro de la cartera de colocaciones de las entidades financieras del Peru. la
misma que se ve reflejada en un incremento de los créditos vencidos y en cobranza judicial.

Al 31 de diciembre, el saldo de los créditos vencidos y en cobranza judicial esta conformado como

sigue:
1999 1998
S.000 % 5.000 Yo
Vencidos hasta 4 meses 18.069 30 12,250 29
Vencidos mas de 4 meses 12,493 21 5.639 14
En cobranza judicial 29.829 49 23,420 57
60.391 100 41.309 100

Conforme a las politicas de contabilidad de El Banco, los intereses sobre colocaciones vencidas y en
cobranza judicial se registran en la medida en que son cobrados. Al 31 de diciembre de 1999 v de
1998 el interés bruto que se hubiera registrado por estas colocaciones de acuerdo con sus
condiciones y términos originales, ascenderia a aproximadamente §/.6.9 millones y 5/.1.9 millones.

respectivamente.
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f) El movimiento de la provisién para colocaciones directas de cobranza dudosa se detalla a
continuacion:

Especifica Genérica Total

5/.600 $/.000 S/.000
Saldos al 1 de enero de 1998 21,628 2.482 24110
Provision registrada a resultados 29305 5.783 35,088
Transferencias 3.098 377 3,675
Venta de cartera y castigos { 19.047) - (19,047)
Otros (_ 1.067) 183 (__ 884)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 33.917 9,025 42,6472
Provision registrada a resultados 8.894 824 9,718
Provision registrada en el patrimonio 24,571 3,445 28.016
Cartera adquirida 10,33 3,874 14,210
Transferencias 2,625 ( 34) 2,571
Venta de cartera y castigos { 15.868) - { 15,868)
Otros 1.333 2.112 3.445
Saldos al 31 de diciembre de 1999 65.808 19.226 83,034
Créditos indirectos (Nota 11) 4.041 - 4,041

El Banco registra las posibles pérdidas en sus colocaciones a través de una provision. La provision
cargada a resultados es determinada de acuerdo a la politica descrita en la Nota 2-¢).

A través de las Resoluciones No.§94-99 v No.1068-99, Ja SBS autorizo a El Banco la constitucton
de provisiones para colocaciones de cobranza dudosa con cargo al patrimonio por aproximadamente
5/.28 millones.

La SBS ha establecido criterios para la clasificacion y calificacion de ia cartera de créditos directos
e indirectos en el Pert, para le cual clasifica a los créditos en comerciales, otorgados a las
microempresas (MES). de consumo e hipotecarios para vivienda. Asimismo, establece que la
evaluacion de la cartera de colocaciones se determina principalmente por la capacidad de pago del
deudor. la misma que ha sido definida por el flujo de fondos del deudor asi como el grado de
cumplimiento de sus obligaciones v que las garantias otorgadas por los deudores son consideradas

complementarias.

Dicha Resolucién establecié la constitucion de provisiones genéricas sobre la responsabilidad total
de todos aquellos deudores clasificados como “créditos normales™ asi como un cronograma de
porcentajes de provisiones que deben adoptar las instituciones financieras en forma progresiva hasta
junio del afic 2000, de acuerdo al tipo de crédito otorgado. el que se muestra a continuacion:
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Créditos comerciales, MES e hipotecarios para vivienda

Créditos de consumo

Sin garantias

Con garantias preferidas

Porcentajes establecidos a

Porcentajes establecidos a

Porcentajes establecidos a

Diciembre Junio Diciembre Junio Diciembie Junio
Categorias de riesgo 1998 1999 2000 1998 1999 2000 1998 1999 2000
Normal 0.60 0.80 1.00 0.60 0.80 10K} .60 (.80 1.0G
Con prohlemas potenciales 3.00 4.00 5.00 £.50 2.00 2.50 3.50 4.00 3.00
Deficiente 25.00 25.00 25.00 8.00 10.00 12.50 30.00 36.00 30.00
Dudoso 58.00 5%.00 60.00 28.00 29.00 30.00 60.00 60.00 6000
Pérdida 100,00 100,00 160.00 54.00 38.00 60.00 100.00  100.00 100,00

Las garantias preferidas son aquellas que permiten una rapida conversion de la garantia en dinero, con
el cual se puede cancelar la obligacion garantizada, sin costos significativos: cuentan con
documentacion legal adecuada: no presentan obligaciones previas que pudieran disminuir su valor o de
alguna manera impedir que la empresa acreedora adquiera clara titulacién y que su valor esté

permanentemente actualizado.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, El Banco ha aplicado los porcentajes requeridos a dichas fechas.
Ei déficit de provision para colocaciones de cobranza dudosa al 31 de diciembre de 1999 por
aproximadamente $/.4.9 millones serd registrado en marzo del 2000.

g) La cartera de colocaciones (créditos directos y indirectos) esta respaldada con garantias recibidas de

los clientes, conformadas principalmente por hipotecas, prendas industriales y

certificados de depositos a plazo, cartas fianza y otros (Nota 16).

h) Las colocaciones por plazos de vencimientos son mostrados en la Nota 19.

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Muebles, enseres y equipo
Unidades de transporte
Unidades por recibir

Trabajos en curso

mercantiles,

1999 1998
Depreciacion Valor Valor
Costo acumulada neto neto
57,000 S/.000 S/.000 5/.000
4,046 - 4,046 4046
138,333 14,395 123,938 71,286
57.540 24,554 32,986 30,768
996 322 674 273
382 - 382 382
4,281 - 4,281 3,361
205.578 39,271 166.307 110,116
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{ as tasas anuales de depreciacion aplicadas son las siguientes: edificios y otras construcciones 3% v
10%, muebles. enseres y equipo 10% y 20% y unidades de transporte 20%.

El saldo de este rubro incluye bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero, cuyo
valor neto en libros al 31 de diciembre de 1999 asciende a aproximadamente §/.18.2 millones (5/.18.8
millones en 1998). El pasivo correspondiente a estas operaciones se incluye en el rubro Otros pasivos

(Nota 1'1).

Como acto previo a la fusion, El Banco realizo en mayo de 1999 una revaluacion voluntaria del
inmueble de su sede principal sobre la base de una tasacion técnica practicada por peritos
independientes. El mayor valor producto de la comparacién entre los valores comerciales determinados
por los peritos independientes y los valores netos en libros a la fecha de la tasacion ascendid a S/.41.2
millones y fue registrado con abano a una cuenta de excedente de revaluacion en el patrimonio neto y
posteriormente capitalizado con autorizacion de la SBS.

Los bancos estan prohibidos de dar en garantia los bienes de su activo fijo, salvo los adquiridos en
cperaciones de arrendamiento financiero, los mismos que garantizan los bonos emitidos para el
financiamiento de dichas operaciones (Nota 12-a).

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

1999 1998

S/.000 5/.000
Intereses y comisiones por cobrar 41,222 26,648
Intangibles, neto 68,333 13,550
Bienes adjudicados 4,077 3.764
Bienes realizables 6,604 7,248
Cargas diferidas 62,725 55,021
Operaciones en tramite 1.553 -
Otras inversiones 10,250 7.070
Cuentas por cobrar diversas 146.093 6.868

340.855 120.169
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a)

b)

Al 31 de diciembre, el rubro Intangibles incluye:

1999 1998
Amorti-
zacion Valor Valor
Costo acumulada neto neto
5/.000 S/.000 S4.000 S.000
Gastos pre-operativos y de promocion 23,635 5,806 17.829 9.152
Crédito mercantil 45770 2,266 43,504 -
“Software” 8,056 3,055 5,001 2,358
Mejoras en locales arrendados 251t 512 1.999 2.040
79972 11.639 68,333 13.550

Al 31 de diciembre de 1999, los gastos pre-operativos y de promocion incluyen principalmente lo
sigutente:
+ Gastos pre-operativos de El Banco y del Banco del Pais por $/.2.4 millones ¥ $/.7.3 millones.

respectivamente.
e Gastos de publicidad relacionados con los productos Nuevo Mundo Plazo y Nuevo Mundo

Ahorros por un total de 5/.0.9 millones.

»  Gastos relacionados con el Proyecto del afio 2000 por concepto de asesoria, gastos de personal v
gastos administrativos, entre otros por 5/.3.4 millones.

» Adelantos otorgados a una empresa relacionada para la adquisicion de inmuebles por US$1.5
millones {S/.3.5 millones). El plazo de la entrega de los inmuebles vencid en octubre de 1998,
encontrandose en proceso de suscripeion el adendum correspondiente.

Los gastos de publicidad y los gastos relacionados con el Proyecto del afio 2000 seran registrados con
cargo a resultados del ejercicio 2000.

Ei crédito mercantil comprende bdsicamente el mayor valor pagado por la adquisicion del Banco del
Pais respecto del valor razonable de sus activos y pasivos identificables v fue registrado con abono a
una cuenta de reserva especial en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el rubro bienes adjudicados y realizables incluye terrenos.
inmuebles y maquinaria v equipos recibidos en pago de deudas de clientes cuyos créditos se
encontraban en cobranza judicial. Los bienes adjudicados y realizables han sido incorporados en libros
a valores aproximados a los determinados segin tasaciones efectuadas por peritos independientes:
mientras que. los bienes realizables han sido incorporados en libros considerando el valor de las cuotas

pendientes de cobro.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la provision para bienes adjudicados y realizables asciende a
aproximadamente S/.8.3 millones y $/.6.6 millones, respectivamente: habiéndose registrado con
cargo a los resultados del ejercicio 1999, aproximadamente 5/.7.8 millones (5/.4.7 millones en
1998) que se muestra incluido en el rubro Provisiones para bienes realizables. adjudicados y leasing
rescindidos del estado de ganancias y pérdidas.
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c)

d)

Al 31 de diciembre de 1999, existe un déficit en la provision para bienes adjudicados y realizables por
aproximadamente S/.2.3 millones, ¢l que sera registrado con cargo a los resultados del aio 2000.

Las cargas diferidas estan conformadas por:

1999 1998
$/.000 S/.0060
Crédito fiscal del impuesto general a las ventas 26,941 19,653
Pagos a cuenta del impuesto a la renta 14377 15.049
Impuesto extraordinario a los activos netos 6,308 4,986
Reclamos tributarios 4,930 3,314
Gastos promocionales 2,404 4,265
Otras 7.763 7.754
62,723 55.021

El rubro impuesto extraordinario a los activos netos incluye aproximadamente S/.1.7 millones
correspondientes al afio 1997, los mismos que seran registrados con cargo a los resultados del
afio 2000.

El rubro reclamos tributarios corresponde principalmente a recursos de reclamacion
interpuestos ante la autoridad tributaria por concepto de pagos a cuenta del impuesto a la renta
efectuados en exceso. Al respecto, la Gerencia y sus asesores legales consideran que la
resolucion de dichos reclamos resultara favorable para El Banco.

El rubro gastos promocionales incluye los premios otorgados a los ahorristas de £l Banco por
concepto de inmuebles por $/.0.6 millones y premios en efectivo por US$1 millén equivalente a
$/.1.8 millones. los que seran integramente amortizados en diciembre del 2000 y setiembre del
2001, respectivamente.

El rubro Otras inversiones incluye la adquisicién a una empresa relacionada, de 28 palcos suites de
un complejo deportivo en etapa de construccién por aproximadamente US$1i.7 millones (5/.5.9
millones) asi como los derechos publicitarios por US$0.8 millones {5/.2.8 millenes),

e) Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar diversas estian conformadas por:
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1999 1998
5/.000 S1.000
Fideicomisos en garantia 115,197 -
Reclamaciones a terceros 16,157 600
Impuesto general a las ventas por cobrar refacionado
con las operaciones de arrendamiento financiero 8,846 -
Cuentas por cobrar diversas 18.966 6.086
159,166 6,686
Provisién para cuentas por cobrar diversas (_13.073) -
146,093 6,686

—_—

» El fideicomiso en garantia corresponde a la cartera cedida a COFIDE a cambio de Bonos del Tesoro
Puablico, la misma que fue entregada en fideicomiso a El Banco para que se encargue de su cobranza
y recuperacion. Al 31 de diciembre de 1999, el fideicomiso en garantia se encuentra neto de la
cobranza de cartera por aproximadamente S/.2.] millones (Nota 6-c).

s Las reclamaciones a terceros corresponden al valor de los contratos de arrendamiento financiero
rescindidos, por los cuales Ei Banco no ha podido efectuar la recuperacion del bien. Dicho importe
se muestra neto de una provisién por aproximadamente S/.7 millones.

Al respecto, un tercero ha interpuesto una accion judicial en contra de El Banco, solicitando que se
deje sin efecto la resolucion de contratos de arrendamiento financiero por aproximadamente 5/.4.3
millones: solicitando adicionalmente una indemnizacién por daiios y perjuictos de US$1.5 millones.
Al 31 de diciembre de 1999, se concedié al demandante una medida cautelar, en virtud del cual El
Banco se abstenga de realizar cualquier acto de ejecucion o transferencia de la garantia hipotecaria,
habiendo El Banco presentado el recurso de apelacién correspondiente.

¢ Las cuentas por cobrar diversas incluyen cuentas por cobrar a los accionistas del Banco del Pais por
aproximadamente S/.13 millones, originadas por la disminucion del capital del Banco del Pais,
efectuada por disposicién de la SBS. Al 31 de diciembre de 1999, El Banco provisiond el total de
esta cuenta por cobrar con cargo al patrimonio neto segin autorizacion de ta SBS del 30 de
noviembre de 1999 (Nota 13-¢).

DEPOSITOS Y OBLIGACIONES

a) Al 31 de diciembre este rubro comprende:
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b)

c)

d)

1999 1998
5/.000 5/.000
Depésitos y obligaciones que no generan intereses 103,104 111.598
Depdsitos y obligaciones que generan intereses 896.043 837.453
999,147 949,051

Durante 1999 v 1998, El Banco aplico la politica de remunerar los depdsitos y obligaciones a la vista y
de ahorros de acuerdo con una escala creciente de tasas de interés, dependiendo del saldo medio
mantenido en las cuentas. Adicionalmente, como parte de esta politica, se establecio que los saldos
menores a un importe determinado por cada tipo de cuenta no generen intereses.

Las tasas de interés aplicadas a las diferentes cuentas de depositos y obligaciones son determinadas
por El Banco, teniendo en cuenta las tasas de interés vigentes en el mercado. Al 31 de diciembre de

1999, las tasas anuales de interés fluctuaron entre 5.21% y 8.34% para los depdsitos en moneda
extranjera y entre 11.72% v 16.87% para los depositos en moneda nacional.

Al 31 de diciembre el monto de los depésitos a plazo esta conformado como sigue:

1999 1998
S/.000 S/.000
Depositos a plazo 694,313 639.429
Depositos por compensacion por tiempo de servicios 7436 6,366
Certificados bancarios en moneda extranjera 35.825 83.183
737.574 728.980

Los depdsitos a plazo y los certificados bancarios en moneda extranjera son constituidos de acuerdo
con los periodos establecidos por los dispositivos legales vigentes.

Los vencimientos de tos depositos y obligaciones se muestran en la Nota 19,

DEUDAS A BANCOS Y CORRESPONSALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

1999 1998

S/.000 S/.000
Deudas a bancos y corresponsales 351,157 250,164
Lineas de crédito promocionales 404,355 159,245
Préstamo de fondo internacional 30.579 -

786.091 409.409
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a)

b)

d}

Las deudas a bancos y corresponsales generan intereses con tasas vigentes en el mercado
internacional, tienen vencimientos entre el aiio 2000 y el 2007. Asimisme, el saldo al 31 de
dictembre de 1999, corresponde a préstamos recibidos por El Banco destinados principalmente a
capital de trabajo o para reestructuracion de deudas.

Las lineas de crédito promocionales representan préstamos recibidos de COFIDE con el objete de
promover el desarrollo de las actividades en el Peri. Este préstamo incluye acuerdos especificos
sobre como deben ser usados. las condiciones financieras que deben mantenerse y otros asuntos
administrativos. Estos préstamos generan intereses de Libor méds 1.625% hasta Libor mas 5.3% v
vencen en los proximos 7 afios. Dicho préstamo incluye ciertas clausulas contractuales referentes al
cumplimiento de condiciones especificas, las que El Banco considera haber cumplido en su
totalidad.

El préstamo de fondo internacional corresponde al préstamo a siete afos otorgado por la
Corporacién Internacional de Inversiones (ClI) por US$10 millones. segin contrato suscrito en
diciembre de 1998, con el objeto de financiar al sector de la pequefia y mediana empresa, a través
del otorgamiento de préstamos de mediano y largo plazo, o mediante ia modalidad de arrendamiento
financiero. Este préstamo devenga una tasa de interés anual de Libor mas 2 7/8 % e incluye ciertas
clausulas contractuates referentes al cumplimiento de condiciones especificas. las que El Banco
considera haber cumplido en su totalidad. Al 31 de diciembre de 1999, et importe recibido por este
financiamiento asciende a UJS$ 8.8 millones, de los cuales El Banco ha colocado aproximadamente
US$7.2 millones, el saldo pendiente serd desembolsado en un plazo maximo de 90 dias de acuerdo
con lo estipulado en el contrato suscrito con el CII. Adicionalmente El Banco ha desembolsado con
recursos propios préstamaos por este concepto por US$3.7 millones.

Los vencimientos de las deudas a bancos y corresponsales se muestran en a Nota 19.

OTROS PASIVOS -

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

1999 1998
S/.000 S/,.000
Intereses y comisiones por pagar 24115 21,314
Cuentas por pagar por operaciones de arrendamiento financiero 10,563 14,354
Operaciones en tramite 2.656 3.569
Impuestos. remuneraciones y otras cuentas por pagar 10.809 3.836
Provisidn para beneficios sociales 1,061 2.221
Gastos v participaciones del Directorio 717 1,038
Otros pasivos 9.633 8221
59.554 39.553
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Las cuentas por pagar por operaciones de arrendamiento financiero comprenden el saldo del contrato de
leasing, suscrito por Coordinadora Primavera S.A. con Santander Leasing por la compra de un inmueble
por un importe total de US$3 millones. El saldo al 31 de diciembre de 1999 corresponde a 24 cuotas
mensuales iguales mas una opcion de compra al término del contrato por US$0.6 millones (US$4.3
millones correspondiente a 36 cuotas en 1998), con un interés de 10.63% anual y con vencimiento en

diciembre del 2001 (Nota 7).

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 el rubro Otros pasivos incluyen la provision para créditos indirectos
de cobranza dudosa la cual asciende a aproximadamente S$/.4 millones y §/.3.9 millones

respectivamente (Nota 6-f).

BONOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre el saldo de este rubro comprende:

1999 1998

$/.000 S/.000
Bonos de arrendamiento financiero 208,800 198,129
Bonos subordinados 22185 26,417

230,985 224,546

a) Al 31 de diciembre los bonos de arrendamiento financiero comprenden:

1999 1998 Tasa de
Corto Large  Corto Largo interés
Emision plazo plazo plazo plazo Vencimiento anual

US$006 US$000 US$000 USS000

Primera - Serie A - 10,000 - 10,000 Entre junioy 8.5%
setiembre del 2002

Tercera - Series A, D 10,000 - - 10,000 Octubre del 2000  7.75%

Cuarta - Series A, D - 20,000 - 20,000  Abril del 2003 7.75%

Cuarta - Series E, H - 20,000 - 20,000 Mayo del 2003 7.75%
10,000 _50.000 - 60,000

Equivalente en miles de S/. 34,800 174.000 198,129

Estos bonos se encuentran garantizados con los activos otorgados en arrendamiento financiero por El
Banco (Nota 7).
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b) Al 31 de diciembre los bonos subordinados comprenden:

1999 1998 Tasa de
Corto Largo Corto Largo interés
Emision plazo plazo plazo plazo Vencimiento anual

US$000 US$000 US$000 USS000

Primera - Serie A 1,250 - 1,250 1,250 Mayo del 2000 9%
Primera - Serie B 1,125 - 375 1,125 Setiembre del 2000 9%
Segunda - Series Ay B - 4,000 - 4000 Diciembre dei 2001 8.5%
2.375 4,000 1,625 6,375

Equivalente en miles de S/. 8.265 13,920 5,366 _21.031

Los bonos subordinados son considerados como parte del patrimonio efectivo de El Banco (Nota 13-a).
De acuerdo con lo establecido en la segunda disposicién transitoria de la Ley de Bancos y el Articulo
255° del Decreto Legislativo No.679, no se considerara dentro del computo para el patrimonio efectivo
el exceso al 30% del capital pagado y reservas de El Banco ni la parte de la deuda subordinada que
vence en el transcurso de los proximos dieciocho (18) meses.

PATRIMONIO NETO

a) General -

Al 31 de diciembre de 1999, el patrimonio efectivo de El Banco determinado segin las normas
legales asciende a $/.254.3 millones (S/.161 millones al 31 de diciembre de 1998). Esta cifra se
utiliza para calcular ciertos limites y restricciones aplicables a las operaciones de El Banco en el
Peri.

Los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo determinados por El Banco segun la
legislacién aplicable a instituciones financieras ascienden a aproximadamente 5/.2,253.8 millones,
(5/.1,529.3 millones al 31 de diciembre de 1998).

De acuerdo a la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros ¥ Organica de la SBS,
a partir del 31 de diciembre de 1999, el monto de los activos y créditos contingentes ponderados por
riesgo no puede ser superior a once veces (11) el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo
crediticio {11.5 veces al 31 de diciembre de 1998).

Asimismo, a partir de 1999, la SBS establecié el requerimiento patrimonial minimo por riesgos de
mercado aplicable a riesgo cambiario para las empresas de operaciones matliples, estableciendo que
el monto de posiciones afectas a riesgo ponderado por riesgo no podra exceder de once veces (11) el
patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo de mercado.
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b)

c)

d)

Al 31 de diciembre de 1999 el ratio de apalancamiento para cubrir riesgo crediticio de El Banco
equivale a 9.04 veces el patrimonio efectivo y el ratio de apalancamiento global por riesgo crediticio
y de mercado equivale a 9.08 veces el patrimonio efectivo.

Capital -

El capital autorizado, suscrito y pagado, de acuerdo con los estatutos de El Banco y sus
modificaciones, al 31 de diciembre de 1999, esta representado por 117,632,000 acciones comunes
Clase “A” de S/.1 valor nominal cada una (100,000 acciones comunes de S/.1,000 valor nominal
cada una en 1998).

A la fecha, se encuentra pendiente la emision de acciones resultantes de la reexpresion del capital,
las mismas que no constituyen dividendos y no estan afectas al impuesto a la renta.

Capital adicional -

Al 31 de diciembre de 1999, el capital adicional corresponde a las acciones pendientes de emision,
originadas del proceso de fusidn y adquisiciéon de Nuevo Mundo Leasing S.A., Coordinadora
Primavera S.A. y Banco del Pais, las que se encuentran en proceso de inscripcion en los registros
publicos.

Como consecuencia del proceso de adquisicion y fusion con el Banco del Pais, se acordd que los
accionistas de dicha institucion bancaria recibirian 12,425,600 acciones Clase “B”, las que al 31 de
diciembre de 1999 no habian sido emitidas. Al respecto, con fecha 12 de enero del 2000, los
accionistas propietarios de las acciones Clase “B” suscribieron con Nuevo Mundo Holding S.A. un
contracto de transaccion en virtud del cual le transferian sus acciones de Clase “B” y se daria por
cancelada las cuentas pendientes de pago que pudiera tener el Banco del Pais con El Banco,
asumiendo por lo tanto Nuevo Mundo Holding S.A. la cuenta pendiente de pago del Banco del Pais
con El Banco (Notas 1 y 8-e).

Reserva legal -

De conformidad con lo dispuesto en la Ley que norma la actividad financiera, E! Banco debe
alcanzar una reserva legal no menor al 35% de su capital pagado. Esta reserva se constituye
mediante el traslado anual de no menos del 10% de sus utilidades netas.

Resultados acumulados -

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los inversionistas extranjeros estin autorizados a
transferir al exterior, en divisas libremente convertibles, €l integro de sus capitales, dividendos y
cualquier otro elemento de propiedad industrial registrados en el organismo nacional competente
(CONITE).
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Asimismo, de acuerdo al Articulo 25° del Decreto Legislativo No.774, los dividendos y cualquier
otra forma de distribucién de utilidades no constituyen rentas gravables para efectos del impuesto a

la renta.

4 SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

La pérdida tributaria bajo el régimen general del impuesto a la renta ha sido determinada de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, agregando y deduciendo a la utilidad ajustada por inflacion las
partidas que se consideran gravables y no gravables.

En adicion al régimen general, El Banco se encuentra afecto al impuesto extraordinario a los activos
netos, el que grava con la tasa del 0.2% el valor de los activos ajustados por inflacion neto de
aquelias partidas no gravables de acuerdo con las normas que regulaban el impuesto minimo a la
renta. Dicho impuesto extraordinario puede ser utilizado como crédito contra los pagos a cuenta o
de regularizacién del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 1999, El Banco tiene una pérdida tributaria arrastrable ascendente a 5/.31.6
millones, la misma que puede compensarse con utilidades que se obtengan en los cuatro aiios
siguientes, contados a partir del primer afio en que se generan dichas utilidades. Este monto podria
ser modificado como resultado de la revision de las autoridades tributarias.

La determinacion de la pérdida tributaria al 31 de diciembre de 1999 ha sido calculada de la
siguiente forma:

S/.000

Uttlidad financiera 18,225
Adiciones (deducciones) para efectos tributarios:

Cuota de capital por operaciones de leasing 70,409
Provisiones genéricas 3,880
Depreciacidn de activos fijos otorgadas en leasing (67,438)
Diferencia de cambio relacionadas con las operaciones de leasing { 33,201)
Resultado por exposicion a la inflacién (REI) 12,328
Diferencia en cambio por nivelacion de activos y pasivos 8,160
Cuota de capital y REI de operaciones de leasing recibidos ( 5,365
Impuesto general a las ventas - operaciones de leasing (26,075)
QOtros, neto 5,602
Pérdida tributaria al 31 de diciembre de 1998 (18.141)

Pérdida tributaria al 31 de diciembre de 1999 (31.616)
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c)

d)

Impuesto a la renta diferido -

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo del impuesto a la renta diferido no registrado, calculado sobre
las diferencias temporales determinadas entre la utilidad financiera y la materia imponible y
considerando el efecto de los gastos no contabilizados por El Banco por aproximadamente S/.13.2
miltlones, conformado principalmente por provisiones para colocaciones de cobranza dudosa por
S/.4.9 millones, provisiones para bienes adjudicados y realizables por $/.2.3 millones y otros gastos
diferidos por S/.6 millones (ver Notas 6-f, 8-a, 8-b y 8-c), asciende a aproximadamente S/.1.7
millones. el cual ha sido determinado aplicando una tasa combinada de 33.5%, considerando que |a
participacion de los trabajadores es deducible para efectos del impuesto a la renta.

Los ejercicios 1995 a 1999 inclusive, se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias. La Gerencia y sus asesores legales estiman que no surgiran pasivos de
importancia como resultado de estas revisiones.

UTILIDAD POR ACCION

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la utilidad neta por accién ha sido determinada como sigue:

1999 1998
S/.000 $/.000
Utilidad neta del aifio 18,225 17,015
Promedio ponderado de acciones en circulacion 114,693,333 96,127,666
Utilidad basica por accidn 0.159 0.177
CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
1999 1998
$/.000 $/.000
Operactones contingentes -
Avales y cartas fianzas 363,920 370,298
Recompra de cartera de crédito (canje de cartera) 117,344 -
Créditos documentarios de exportacion e importacion 85,070 62,451
Otros 19.910 4.015

Van: 586,244 436,764
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1999 1998

S/.000 57000
Vienen: 586,244 436,764
Cuentas de orden -
Valores en cobranza 708,492 138,723
Garantias recibidas 1,655,755 1,426,675
Valores en custodia 42,009 102,921
Calificacion de la cartera 2,302,000 1,654,247
Cartera transferida 115,298 -
Bonos emitidos 236,640 236,640
Otras 507,265 795,174

5.567.459 4,354,380
6.153.703 4,791,144

El saldo del rubro garantias recibidas est4 expresado al valor acordado de las garantias a la fecha del
contrato de préstamo. Este saldo no representa necesariamente el valor de mercado de las garantias

mantenidas por Ei Banco (Nota 6).

En el curso normal de sus operaciones, El Banco realiza operaciones contingentes que o exponen a
riesgos crediticios, adicionales a los montos reconocidos en el balance general.

El riesgo crediticio en las operaciones contingentes incluidas en las cuentas de orden, es definido como
la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a que una de las partes, de una operacion
contingente, no cumpla con los términos establecidos en el contrato. El riesgo de E! Banco por pérdidas
crediticias, por los créditos documentarios de importacién y de exportacion y de garantias, esta
representado por los montos estipulados en los contratos de estos instrumentos.

Considerando que la mayoria de las operaciones contingentes debe llegar a su vencimiento sin que se
haya tenido que hacer frente a las mismas, el total de las operaciones contingentes no representa,
necesariamente, necesidades futuras de efectivo.

Los créditos documentarios de exportacion e importacion y los avales y cartas fianza, son compromisos
contingentes otorgados por El Banco para garantizar el cumplimiento de un cliente frente a un tercero.

Los créditos documentarios de exportacion e importacién son principalmente emitidos como garantias
crediticias utilizadas para facilitar transacciones comerciales con el exterior. Los riesgos asociados a
estos créditos son reducidos por la participacion de terceros.

Excepto por compromisos de compra y venta de moneda extranjera a futuro, en general El Banco no
participa en otro tipo de transacciones generalmente descritas como derivados, incluyendo “swaps” de
tasas de interés, “swaps” de monedas u opciones. Los contratos de compra y venta de moneda
extranjera a futuro son acuerdos por los cuales se pacta la entrega a futuro de instrumentos financieros,
en los cuales el vendedor se compromete a efectuar la entrega en una fecha futura especifica de un
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instrumento determinado, a un precio o rentabilidad determinada. E! riesgo surge de la posibilidad de
que la contraparte no cumpia con los términos acordados y de las fluctuaciones de las tasas de cambio.
Al 31 de diciembre de 1999, el monto de referencia de los contratos vigentes era de S/.16.2 millones, los
cuales tienen vencimientos no mayores a un afio. Estos contratos se efectian sélo con el propésito de
satisfacer las necesidades de los clientes y el riesgo de cambio esta cubierto en su totalidad con otras

operaciones.

La Gerencia de El Banco estima que no surgiran pérdidas significativas de sus operaciones
contingentes.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La NIC 32 define como instrumento financiero a cualquier contrato que da origen tanto a un activo
financiero de una empresa como a un pasivo financiero o instrumento de capital de otra empresa,
considerandose como tales el efectivo, cualquier derecho contractual para recibir o entregar dinero u
otro activo financiero o para intercambiar instrumentos financieros y un instrumento de capital de otra
empresa. Asimismo, los instrumentos financieros incluyen tanto a los instrumentos principales, como
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y valores de capital; como a los instrumentos derivados como

opciones financieras.

El valor razonable es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasive acordado
entre partes conocedoras y dispuestas en una transaccién corriente, considerando la suposicion de que la

entidad es un negocio en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio
estipulado en el mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor razonable. En los casos en que
los precios estipulados en el mercado no estan disponibles o no pueden ser un indicativo del valor
razonable de los instrumentos financieros, se pueden utilizar para determinar dicho valor razonable, el
valor de mercado de instrumentos financieros similares, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables, los que se basan en factores subjetivos y en muchos casos imprecisos, por lo que
cualquier cambio en los mismos o en la metodologia de estimacion utilizada podria tener un efecto
significativo sobre los valores razonables de los instrumentos financieros. No obstante que la Gerencia
ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus instrumentos financteros,
el valor razonable no es un indicativo del valor neto realizabie o de liquidacion de los mismos.

Una porcién significativa de los activos y pasivos de El Banco corresponden a instrumentos financieros
de corto plazo, con vencimientos a plazos menores a un afio. Se considera que los valores razonables de
tales instrumentos financieros, con excepcién de aquellos que cuentan con valores de cotizacion, son
equivalentes a su correspondiente valor en libros al cierre del ejercicio.

La metodologia y supuestos utilizados dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
dijversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacion:
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a)

b)

d)

g)

h)

Los fondos disponibles representan efectivo o depésitos a corto plazo que no representan riesgos
crediticios significativos.

El valor de mercado de las inversiones financiera temporales son similares a los valores en libros,
debido a que corresponden a operaciones a corto plazo.

El valor de mercado de las colocaciones son similares a los valores en libros, debido a que los
importes representan el valor del principal de las colocaciones a corto y largo plazo, netas de sus
correspondientes provisiones para cobranza dudosa.

El valor de mercado de los depdsitos y obligaciones corresponde a su respectivo valor en libros
debido principalmente a su naturaleza corriente y en el caso de los depdsitos a plazos a que las tasas
de interés son comparables a la de otros pasivos similares y corresponden a los saldos que tendria
que pagar El Banco en caso de liquidarse dichos pasivos.

Las deudas a bancos y corresponsales generan intereses a tasas variables y tasas preferenciales,
considerandose que los valores en libros son similares a sus correspondientes valores de mercado.

Los bonos de arrendamiento financiero y bonos subordinados generan intereses a tasas

preferenciales, considerandose que los valores en libros son similares a sus correspondientes valores

de mercado.

Como se describe en la Nota 16, El Banco ha otorgado avales, cartas fianza y créditos
documentarios de importacién y exportacion y garantias pendientes. Basandose en el nivel de
comisiones actualmente cobrados por el otorgamiento de tales créditos contingentes y tomando en
consideracién el vencimiento y las tasas de interés, conjuntamente con la solvencia actual de las
contrapartes, la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable no es material. Debido a la
incertidumbre que incide en la valuacién, la probabilidad y oportunidad en que las mismas son
ejecutadas a la falta de un mercado establecido, El Banco considera que no es factible determinar el
valor razonable estimado de dichas garantias pendientes.

Los compromisos de compra y venta a futuro de moneda extranjera se encuentran principalmente
coberturados, de tal manera que no representen riesgos significativos para El Banco.

La informacién relacionada a las tasas de interés aplicables a las colocaciones y los niveles de
concentraciones de crédito se muestra en la Nota 6 y la correspondiente a los plazos de vencimiento se
muestra en la Nota 19,

La informacién relacionada a las tasas de interés de los depositos y obligaciones y de las deudas a
bancos y corresponsales se muestra en las Notas ¢ y 10, respectivamente y la correspondiente a los
niveles de concentracion y plazos de vencimiento se muestra en la Nota 19.
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TRANSACCIONES EFECTUADAS CON PARTES VINCULADAS Y EMPRESAS
RELACIONADAS

a) Transacciones crediticias efectuadas con accionistas, directores y funcionarios -

Ciertos accionistas, directores y funcionarios del Banco han efectuado, directa o indirectamente,
transacciones de crédito con El Banco, de acuerdo a lo permitido por la legislacion peruana (Ley
No.26702, la cual regula y limita ciertas transacciones con empleados, directores y funcionarios de los
bancos). Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos y otros créditos a empleados de El Banco
ascendian aproximadamente a US$2 millones (US$5.3 millones al 31 de diciembre de 1998).

b) Transacciones crediticias efectuadas con empresas relacionadas -

El Banco forma parte de un grupo de compafiias relacionadas y tiene transacciones y relaciones
significativas con las empresas del grupo, tales como otorgamiento de préstamos, operaciones de
factoring, adelantos para la adquisicion de inmuebles, entre otros. Debido a esta relacidn, es posible que
Jos términos de estas operaciones no sean los mismos de aquéllos que resultarian si las transacciones
hubieran sido efectuadas con entidades no relacionadas.

Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos, otros créditos contingentes e inversiones a entidades
vinculadas totalizan US$16.5 millones, incluyendo US$15.1 millones de préstamos directos (US$4.2
millones y US$3.7 millones, respectivamente, al 31 de diciembre de 1998), que representan
aproximadamente 3.3% del total de la cartera de préstamos directos (1.2% al 31 de diciembre de 1998).
Estos préstamos y los créditos contingentes estan clasificados en las siguientes categorias de riesgos, al
31 de diciembre de 1999: normales 97.71% y con problemas potenciales 2.29% (normales 100%, al 31
de diciembre de 1998).

¢) = Otras operaciones -

Af 31 de diciembre de 1999, El Banco mantiene los siguientes saldos con empresas relacionadas:

R
[N

e $/.000
CQ?tﬂS de participacion de fondo de inversiones inmobiliario 22,880
é'dela{ltos otorgados para la adquisicién de inmuebles

ido en el rubro Otros activos) 3,473

inversiones 8,771

nismo, en 1.9‘:?9 Ei Banco ha efectuado operaciones de factoring con empresas relacionadas, cuyo
.al__31 de diciembre de 1999 asciende a aproximadamente S/.20.4 millones.
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EVALUACION DE RIESGOS

E| Banco estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin embargo, la
Gerencia sobre la base de su experiencia y habilidad establece politicas para el control de los riesgos
crediticio, de liquidez, mercado y moneda.

Riesgo crediticio: El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y anlisis de las
transacciones individuales para lo cual considera aspectos como limites de concentracién crediticia,
pérdidas esperadas del portafolio, garantias preferidas y el requerimiento de capital de trabajo de
acuerdo a los riesgos.

Al 31 de diciembre de 1999, el 47% de las colocaciones se han realizado a empresas del sector
manufacturero y de comercio (46% en 1998). Asimismo, al 31 de diciembre de 1999, el 50% del total
de depésitos se encuentra concentrado en 46 clientes, de los cuales aproximadamente el 36%
corresponde a empresas del sector piblico.

Riesgo de liquidez: El Banco controla su liquidez a través del calce de los vencimientos de sus activos
y pasivos.

Al 31 de diciembre de 1999, los vencimientos de las colocaciones, de los depdsitos y obligaciones y
deudas a bancos y corresponsales son los siguientes:

Deudas a
Depositos y bancos y
Colocaciones obligaciones corresponsales

S5/.000 5/.000 S/.000
Hasta 3 meses 294213 321,597 238,329
De 3 meses a 1 afio 459,012 313,656 217,864
De 1 affo a § aiios 699,691 363,894 284,433
Mas de 5 afios 202,449 - 45,465
Vencidas 60,391 - -
1,715,756 999.147 786.091

Riesgo de tasa de interés y moneda: Las colocaciones, los depdsitos y obligaciones y las deudas a
bancos y corresponsales se encuentran pactados en délares estadounidenses o en nuevos soles a tasas

fijas.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

4 de febrero del 2000

A los sefiores Accionistas y Directore
Banco Nuevo Mundo :

l Hemos auditado el balance general adjunto de! Banco Nuevo Mundo (una subsidiaria de Nuevo Mundo
Holding S.A., empresa constituida en la Repiblica de Panam4), en adelante El Banco, a! 31 de
diciembre de 1999 y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados
financieros es responsabilidad de la Gerencia de El Banco. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinién sobre estos estados financieros basada en la auditoria que efectuamos. Los estados
financieros de El Banco, Nuevo Mundo Leasing S.A. y Coordinadora Primavera S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 1998 fueron examinados por otros auditores independientes quienes, en
sus dictimenes de fecha 9 de febrero de 1999, 26 de enero de 1999 y 14 de abril de 1999,
respectivamente, emitieron una opinion sin salvedades.

2 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con la finalidad de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y que han sido preparados de
acuerdo con practicas contables establecidas por la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS). Una
auditoria comprende el examen, basado en comprobaciones selectivas, de las evidencias que respaldan
los importes y las divulgaciones expuestas en los estados financieros. Una auditoria también
comprende la evaluacién de los principios de contabilidad aplicados y de las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia de El Banco, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la auditoria efectuada constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

3 En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Nuevo Mundo al 31 de diciembre de 1999, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Pert aplicables a entidades financieras, que
comprenden fundamentalmente las normas y practicas contables emitidas por la SBS.

Partida N® 11028527
Registro de Personas Juridicas de Lima
Capital Pagado ¥. 35,000.00
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Durante 1999, E! Banco con autorizacién de la SBS ha efectuado y registrado contablemente las
transacciones mencionadas a continuvacién:

a)

b)

Como se menciona en fas Notas 1 y 8-a) a los estados financieros, El Banco adquirié el Banco del
Pais S.A., origindndose como producto de esta transaccién un crédito mercantil cuyo saldo al 31 de
diciembre de 1999 asciende a $/.43.5 millones Y. que por expresa autorizacién de la SBS fue
abonado a una cuenta especial en el patrimonio neto y serd amortizado en un plazo de cinco afios.

‘Al respecto, tal como se menciona en las Notas 6-c), 8-¢) y 13-c), El Banco efectud las siguientes

operaciones relacionadas con la compra de dicho banco: i) se acogié al programa de canje de cartera
por bonos, ¢l que incluyd aproximadamente S/.47.7 millones de cartera de consumo obtenida como
consecuencia de la compra del Banco del Pais, ii} con autorizacién de la SBS registré una provisién
para cuentas por cobrar de cobranza dudosa por aproximadamente S/.13' millones con débito al
patrimonio neto, la misma que se habia originado por el registro de la disminucién del capital social
del Banco del Pais dispuesto por la SBS vy, iii) en enero del 2000, los accionistas del Banco del Pais
transfirieron la totalidad de las acciones que poseian del capital social de El Banco, dando por
cancelada la totalidad de las deudas que pudieran tener a dicha fecha con El Banco, situacién que
fue comunicada a fa SBS el 13 de enero del 2000. La Gerencia del Banco estima que el monto del
crédito mercantil serd recuperado con los ingresos provenientes de las utilidades futuras que
generen esta operacion.

Fusién por absorcién de El Banco con las empresas relacionadas, Nuevo Mundo Leasing S.A. y
Coordinadora Primavera S.A. (compapias absorbidas) la misma que ha tenido efecto a partir del 30
de setiembre de 1999. Como acto previo a la fusién, El Banco revalué el inmueble de su sede
principal y el mayor valor ascendente a $/.41.2 millones fue registrado con abono a la cuenta
excedente de revaluacién voluntaria en el patrimonio neto y posteriormente capitalizado (Notas | y
7 a los estados financieros).

Registro de provisiones para colocaciones de dudosa cobranza por aproximadamente S/.28 millones
con cargo al patrimonio neto (Nota 6 - f).
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Con fecha 15 de diciembre de 1999, [a SBS aprobé un plan de desarrollo presentado por E! Banco (Nota
6-c). mediante el cual se acoge al programa de canje temporal de cartera de colocaciones por Bonos del
Tesoro Publico hasta por US$34.5 millones, a que se refiere el Decreto Supremo No.099-99-EF y la
Resolucién Ministerial No.134-99-EF/77. En virtud de ello, El Banco suscribié con Corporacién
Financiera de Desarrollo S.A. -COFIDE un contrato de Transferencia temporal de derechos a cambio de
bonos y de un fideicomiso de cobranza y garantia, a través dei cual, El Banco transfiere temporalmente
a COFIDE el principal de la cartera cedida ascendente a S/.117.3 millones (US$33.7 millones). En
consecuencia, de acuerdo con la Circular SBS No.B-2050-9, E! Banco ha reclasificado S/.117.3
millones de cofocaciones al rubro Cuentas por cobrar por fideicomisos y ha reasignado las provisiones
relacionadas a dichos créditos por $/.30.6 millones (US$8.8 millones), debiendo constituir las
provisiones de cobranza dudosa sobre la cartera canjeada a partir del afio 2001, en una proporcién no
menor al 25% del monto que resulte de la evaluacién de la situacién financiera de cada deudor a la
fecha de andlisis.

Como se menciona en Nota 6-c) a los estados financieros, al 31 de diciembre de 1999, el importe de ia
provisién, efectuada por el Banco, requerida para la cartera de colocaciones transferida a COFIDE,
considerando la clasificacién de la cartera a la fecha de transferencia, asciende a aproximadamente
5/.36.2 millones.
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BANCO NUEVO MUNDO

. ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (Notas 1y 2)

A VALORES CONSTANTES

Por los afios terminados
el )1 de diciembre de

1999 1998
S/.000 $/.000
Ingresos financieros
Inereses sobre colocaciones 230.284 171,961
Intereses sobre depdsitos en otros bancos : 12,672 14,042
Ganancia neta en operaciones de cambio 7.998 9,691
Renta de inversiones en valores y otros 7,884 12,316
258.838 208,010
Gastos financieros
Intereses sobre depésitos (78.149) {64.196)
Intereses sobre préstamos .(80,014) (54,874)
Otros gastos (2,388) (2,911)
(160,551) (121.981)
Resultado financiero : 98,287 86,029
Otros ingresos:
Comisiones por operaciones conlingentes y servicios 24.621 24,448
Utilidad en venta de bienes adjudicados y realizables 5927 582
Recupero de cuentas castigadas 448 Lo
Armrendamiento 5.094 7.807
Otros 5.165 27,021
41,255 60,968
Otros gastos:
Provision para colocaciones de cobranza dudosa. neta de recuperos (9.718) (35.088)
Provision para bienes realizables, adjudicados y leasing rescindidos, neto  (13.278) (4.694)
Provision para cuentas por cobrar diversas (979) {2.394)
Pérdida en venta de canera (963) - -
Pérdida por venta de inmuebles. mobiliario ¥ equipo (676) (2.457)
Depreciacién y amortizacién {14,387} (9.541)
Gastos de personal {37.078) (34.470)
Gastos generales (41.589) (31.474)
Diversos {(2.871) (6.059)
Resultado por exposicion a la inflacion 222 (3.805)
(121.317) (129.982)
Utilidad neta del ano 18,225 17.015
Uhilidad neta por accion (Nota 15) 0.159 0.177

Las notas que se acompahan forman pane de los estados financieros.




BANCO NUEVO MUNDO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
A VALORES CONSTANTES

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT IVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta de) ao

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con ¢l efectivo neto {aplicado 1) provisto
pot lax actividades de operacion:

Provision para colocaciones de cobranza dudoss, neto de recuperos
Depreciacion y amortizacién

Provisién para bienes realizabies, adjudicados ¥ leasing rescindidos, acto
Ajustes

Cambios en las cuentas de activos y pasivos, neto del efecto de a compna del Banco del Pais:
Aumento en ofros activos .
(Disminucidn) aumento en ofros pasivos

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento neto en colocaciones

Aumento neto en inmucbles, maquinaria y equipo

Disminucién nets (sumento neto) en inversiones financieras temporales
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucién) sumento neto en depdsitos y obligaciones

Aumento neto en deudas a bancos ¥ comresponsales

Aumento neto en bonos de arrendamiento financiero ¥ subordinados

Pago de dividendos

Efestivo neto provisio por las actividades de financiamijertto

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de fa adquisicion del Banco de! Pais
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efestivo v equivalentes de efoctivo ] final del afto

INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL FLUJO DE EFECTIVO
Actividades de inversion ¥ financiamiento que no gencraron flujos de efectivo:

En 1999. E] Banco adquirié o} Banco del Pais S.A. Las valores razonables de los
activos adquiridos v los pasivos asumidos fueron Jos siguientes:

Valor razonable de los activos adquiridos

Crédito mercantil

Pasivos asumidos

Menos: jondos disponibles de s empress adquirida
Precio neto de 1a adquisicion

Las nolas yue se acompadan forman parte de los estados financieros consolidados.

Por los afios terminados
el 31 de diclembre de
1999 1998
S/.000 S/.000
18,225 17,015
9,718 35,088
14,387 9,54]
13,278 T 4,694
(255) (719)
(72,007) {63,122)
(6,872) 7,822
(23,526) 10,319
(404,452) {150,565)
{9.666) (29,180)
29,918 (57,778)
(384,190) (237,523)
(24,307) 177,862
306,749 3,582
6,439 -
(1.279) -
287,602 181,444
(120.114) (45,760)
23,845 -
344.523 390,283
248,254 344,57
142.763 -
45,770 -
(151.209) -
37.324 -
{23.845) -
13,479 -




BANCO NUEVO MUNDO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 31 DE DICIEMBRE DE 1998

OPERACIONES
Actividades y marco legal -

Banco Nuevo Mundo (en adelante E! Banco) es una sociedad andnima constituida el 30 de setiembre de
1992, autorizada a operar por la Superintendencia de Banca y Seguros (en adelante SBS), cuyo objeto
social es favorecer el desarrollo de las actividades comerciales y productivas en ¢! Perti; con este fin
estd facultado a captar y colocar recursos financieros y efectuar todo tipo de servicios bancarios y
operaciones que corresponden a los bancos milltiples de acuerdo con la Ley No.26702 (Ley General del
Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS). Asimismo, El Banco desarrolla
sus actividades a través de | sucursal y 24 agencias.

Con fecha 6 dc-agosto de 1999, la SBS aprobé el cambio de razén social del Banco del Nuevo Mundo
S.A.E.M.A. a Banco Nuevo Mundo. La correspondiente escritura legal se encuentra en proceso de
inscripcion en los registros piblicos.

Desde agosto de 1999, El Banco es una empresa subsidiaria de Nuevo Mundo Holding S.A.(empresa
constituida en la Repiblica de Panama), que posee el 92% de su capital. Con fecha 12 de enero del
2000, los accionistas minoritarios transfirieron su porcentaje de participacion del 8% a favor de Nuevo
Mundo Holding S.A., canceléndose en virtud de esta transferencia cualquier deuda pendiente que
tuvieran los accionistas minoritarios con E{ Banco (Notas 8-¢ y 13-¢). Esta situacién fue comunicada a
las SBS segiin carta de la Gerencia del 13 de enero del 2000.

Fusién -

En Junta General de Accionistas celebrada ¢l 28 de mayo de 1999 se acordé la fusién por absorcion de
El Banco (compafiia absorbente) con las empresas relacionadas Nuevo Mundo Leasing S.A. y
Coordinadora Primavera S.A. (compaiias absorbidas), las que se disolvieron sin liquidarse. La fusién
fue aprobada por fa SBS mediante Resolucién No.718 de fecha 6 de agosto de 1999 y tuvo efecto desde
¢l 30 de setiembre de 1999. Esta fusién fue contabilizada bajo el método de conjuncion de intereses en
una combinacion de negocios; en consecuencia, El Banco asumié la integridad de los activos, pasivos y
patrimonios netos de las compaflias absorbidas que figuran en los balances cerrados al 29 de setiembre
de 1999 (Nota 2-c). La correspondiente escritura legai se encuentra en proceso de inscripcion en los

registros pablicos.

Los estados financieros de Nuevo Mundo Leasing S.A. y Coordinadora Primavera S.A. al 29 de
setiembre de 1999 y al 31 de diciembre de 1998 muestran los siguientes datos de importancia:.
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Nuevo Mundo Coordinadora

29.09.99  31.12.98 29.09.99  31.12.98

$/.000 5/.000 §$.000 §/.000
Activos -
Fondos disponibles 145 247 2,574 9.616
Caolocaciones 49,927 56,993 - -
Inmuebles, mobiliario y equipo 656 175 24913 23,753
Otros activos 18,239 14,773 6,986 1,912
68.967 72,1 447 35,281
Pasivos y patrimonio neto -
Deudas a bancos y corresponsaies 15,092 17,154 24,615 24,354
Boneos de arrendamiento financiero 34,070 33,021 - -
Otros pasivos 12,638 15,720 453 342
Patrimonio neto 7,167 6,293 9.405 10,585
_68.967 72,188 34473 35281

Adgquisicién del Banco del Pais S.A. -

En Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 1999 se acordé la fusion de El Banco con
el Banco del Pais S.A. Esta fusion se formalizd el 30 de setiembre de 1999 y fue contabilizada bajo el
método de compra en una combinacion de negocios a los valores razonables de los activos y pasivos de
la compafiia adquirida e incorporandose sus operaciones en los estados financieros desde la referida
fecha de fusién (Nota 2-d). En pago de esta transaccién, El Banco entregé a los accionistas del Banco
del Pais S.A. el 8% de las acciones representativas de sy capital. Los activos y pasivos de la compaiiia
adquirida al 29 de setiembre de 1999 fueron los siguientes:

$/.000
Colocaciones, netas 98,431
Crédito mercantil (Nota 8 -a) 45,770
Otros activos 44,332
Total pasivos ' (151,209
: 37324
~ Menos fondos disponibles de la compaiiia adquirida (23,845
Precio neto de la adquisicion 13,479

La correspondiente escritura legal se encuentra en proceso de inscripcion en los registros pablicos.
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas impartidas por la SBS y, en lo que
sea aplicable, las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) oficializadas por el Consejo
Normativo de Contabilidad. A Ia fecha dicho Consejo ha oficializado las NICs 1 a la 34.

Los principios y practicas contables mas importantes aplicados para el registro de las operaciones yla
preparacion de los estados financieros de E! Banco son los siguientes;

a) Estados financieros ajustados por inflacién -

- Los estados financieros han sido ajustados para reflejar el efecto de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo con Iz metodologia aprobada por el Consejo Normative de
Contabilidad. Esta metodologia requiere la actualizacién de las partidas no monetarias de los estados
financieros en funcién a su fecha de origen, aplicando los Indices de Precios al por Mayor. Las partidas
monetarias y las partidas no monetarias en moneda extranjera no son sujetas de ajuste al estar
expresadas en moneda de poder adquisitivo de la fecha de cierre. En todos los casos aplicables se
mantuvo el criterio que el valor ajustado de los activos no superara su valor de mercado y/o de
recuperacion econdmica.

La inflacion anual con referencia a los Indices de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas
oficizles para 1999 y 1998, fue de 5.5% y de 6.5%, respectivamente.

b) Uso de estimaciones contables -

El proceso de preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia de El Banco lleve a cabo
estimaciones y supuestos para la determinacion de los saidos de los activos y pasivos, el monto de las
contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos. Si estas estimaciones ¥ supuestos variaran
en el futuro como resultado de cambios en las premisas en las que se sustentaron, los correspondientes
saldos de los estados financieros seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
supuestos se produce.

¢) Fusién por conjuncién de intereses -

La fusion por absorcion realizada entre El Banco y sus compaiiias relacionadas Nuevo Mundo Leasing
S.A. y Coordinadora Primavera S.A., ha sido contabilizada de acuerdo con el método de fusién o
conjuncién de intereses, cuyo objeto es dar tratamiento contable a [as empresas materia de la fusion
como si los negocios separados de éstas continuaran como antes, si bien ahora bajo propiedad conjunta.

Adicionalmente, para fines comparativos, los estados financieros al 31 de diciembre de 1998 de EI
Banco han sido reestructurados a fin de reflejar la fusion como si las operaciones de las empresas
absorbidas hubieran formado parte de las operaciones de El Banco por la totalidad del ejercicio
terminado en esa fecha.
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d) Adquisiciones de empresas -

Las adquisiciones de empresas, mediante la compra de las acciones representativas del capital o de los
activos y pasivos identificables, son registradas bajo ¢! método de compra en una combinacién de
negocios, incorporando sus operaciones en los estados financieros desde la fecha de adquisicién.

¢) . Provision para colocaciones de cobranza dudosa -

La provision para colocaciones de cobranza dudosa es mantenida a un nivel tal que, a criterio de la
Gerencia de El Banco, es suficiente para cubrir pérdidas potenciales en la cartera de colocaciones a la
fecha del balance general. Periddicamente, la Gerencia cfectiia, en funcién a normas dictadas por la
SBS y siguiendo sus propios criterios, revisiones y andlisis formales de la cartera de colocaciones,
autorizando los ajustes a la provisién segiin sea necesario. En esta revision y analisis se considera a
clientes especificos a los cuales se les debe iniciar o se les ha iniciado una accién judicial y a clientes
que evidencien una dificil situacion econémica financiera. También es analizada la calidad y
suficiencia de las garantias recibidas. -

f) Operaciones de arrendamiento financiero -

Los contratos de arrendamiento financiero otorgados son contabilizados bajo el “método financiero”,
registrandose como colocaciones el capital de las cuotas de arrendamiento pendientes de cobro.

Los bienes del activo fijo adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero y de venta con
pacto de retroarrendamiento financiero son capitalizados y se deprecian en el tiempo estimado de su
vida itil, a tasas que se encuentran dentro de los limites permitidos por las leyes tributarias. Los pasivos
resultantes de estos contratos se muestran en el rubro Otros pasivos, en el balance general.

g) Inversiones financieras temporales -
Las inversiones financieras temporales incluyen inversiones en bonos y en fondos de inversién
inmobiliaria, las que en opinién de 1a Gerencia de El Banco serdn realizadas en un periodo corriente,

son registradas al costo o valor de mercado, el menor. Los intereses se reconocen cuando se devengan.

Las inversiones financieras temporales en moneda nacional son valuados a su costo de adquisicién y las
inversiones en moneda extranjera son valuadas al costo de adquisicién, utilizando el tipo de cambio de
cierre.

h) Inmueblies, mobiliario y equipos -

Los inmuebles, mobiliario y equipos son registrados a su costo de adquisicién. excepto por el inmueble
correspondiente a su sede principal que ha sido registrado a su valor de tasacion determinado por un
perito independiente. La depreciacién correspondiente es calculada, consistentemente, por el método de
linea recta a tasas que se consideran suficientes para absorber el costo de los activos al término de sy

vida util. Los gastos de mantenimiento y reparaciones son cargados a los resultados del ejercicio en que
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se incurren y las mejoras ¥ renovaciones de importancia son capitalizadas. E) costo y la correspondiente
depreciacién acumulada de los activos vendidos o retirados son eliminados de fas cuentas respectivas y
la utilidad o pérdida generada se afecta a los resultados dei gjercicio.

i) Bienes adjudicados y realizables -

y de su correspondiente valor de mercado, determinado por tasadores independientes. Asimismo, los
bienes realizables corresponden a aquellos bienes recuperados por El Banco como consecuencia de la
rescision de contratos de arrendamiento financiero, los cuales han sido incorporados en libros
considerando el valor de las cuotas pendientes de cobro.

De acuerdo con las normas de la SBS, a partir de setiembre de 1998, Ej Banco que reciba bienes
adjudicados y realizables debera mantener las provisiones por la clasificacién del deudor por un monto

J)} Activos intangibies -

Los activos intangibles, incluidos en el rubro Otros activos, comprenden basicamente gastos pre-operativos
y de constitucién, el crédito mercantil originado en la adquisicién del Banco del Pais, “software”, gastos de

promocién y gastos de estudios y proyectos.

Los gastos pre-operativos son amortizados por ¢l método de linea recta a una tasa del 10%, cuyos plazos
vencen entre el 2003 y e] 2007.

El crédito mercantil fue registrado con abono a una reserva especial en el patrimonio neto. Dicho crédito
mercantil serd amortizado por el método de linea recta en cinco afios, de acuerdo a lo establecido por la
SBS mediante Resolucion No.71 5-99 de fecha 6 de agosto de 1999,

Los gastos pre-operativos Y de constitucién y los gastos relacionados con la adquisicién de “software” son
amortizados por el método de linea recta en un plazo de diez y cinco afios, respectivamente,

k} Bonos de arrendamiento financiero ¥ subordinados -

El pasivo por la emisién de bonos de arrendamiento financiero y subordinados es contabilizado a su valor
nominal. reconociéndose los intereses devengados en los resultados del ejercicio.
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1) Provisién para compensacion por tiempo de servicios de los trabajadores -

La provision para compensacion por tiempo de servicios def personal, incluido en el rubro Otros pasivos,
se constituye por el integro de los derechos indemnizatorios. Los pagos efectuados con caricter
cancelatorio son depositados en las instituciones del sistema financiero elegidas por los trabajadores.

m) Impuesto a Ia renta y participacion de los trabajadores -

El impuesto a la renta y la participacién de los trabajadores (que de acuerdo con la legislacién peruana
corresponde al 5% de la renta imponible) son registrados tomando como base de célculo la renta imponibie
determinada de acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

El impuesto a la renta diferido reconoce el efecto tributario de las diferencias temporales que se originan
entre el resultado financiero y la materia imponible, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto
vigentes. Saldos deudores por impuestos diferidos son reconocidos en la medida que exista razonable
expectativa de su realizacion (Nota 14-c).

n) - Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos por intereses son registrados en los resultados del ejercicio a medida que se
devengan, en funcién al tiempo de las operaciones que las generan. Las comisiones por servicios
bancarios se reconocen como ingresos cuando se perciben, excepto por las comisiones relacionadas con
la emision de tarjetas de crédito, las cuales son registradas sobre la base de lo devengado.

Cuando en opinidn de la Gerencia existen dudas razonables respecto a la cobrabilidad del principal de
alguna colocacion vencida, los intereses se reconocen como ganados en la medida que son cobrados.
Cuando la Gerencia determina que la condicién financiera del deudor ha mejorado a tal punto que
desaparece la duda en cuanto a ia recuperacién del principal, se restablece la contabilizacién de los
intereses sobre la base de lo devengado.

Los otros ingresos y gastos son registrados en el ejercicio en que se devengan.
o) Utilidad por accién -

La utilidad por accidn se calcula dividiendo lIa utilidad neta de} afio entre el promedio ponderado de las
acciones suscritas y pagadas en circulacién durante el periodo.

p) Equivalentes de efectivo -

Para efectos de presentacién del estado de flujos de efectivo, se considera como efectivo y equivalentes
de efectivo los fondos disponibles y los fondos interbancarios. Asim ismo, de acuerdo a lo establecido
por la SBS, las instituciones bancarias presentan el estado de flujos de efectivo mediante el método
indirecto, considerando Jos movimientos netos de colocaciones e inversiones financieras temporales
como actividades de inversion.
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q) Saldos en moneda extranjera y ganancias y pérdidas en cambio -

Las ganancias y pérdidas en cambio generadas por las operaciones de compra-venta de moneda
extranjera son registradas como ingresos financieros.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera estin expresados en nuevos soles a los tipos de
cambio vigentes al cierre del afio. Las diferencias de cambio que generan estos saldos se incorporan en

los resultados del ejercicio en que se devengan y se incluyen en la cuenta Ganancia neta en operaciones
de cambio .

r) Estados financieros al 31 de diciembre de 1998 -

Ciertas reclasificaciones han sido incorporadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 1998, a
fin de posibilitar la comparacion de los estados financieros. ' ‘

s) Nuevos pronunciamientos contables -
Normas Internacionales de Contabilidad -

El Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacién de la NIC 12 a partir def afio 2000,

 estableciendo que el impuesto a la renta diferido reconoce el efecto tributario de las diferencias

temporales que se originan entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto vigentes.

El Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC) llevé a cabo revisiones de las NICs 10,
14, 16, 17, 19, 22, 28 y 31 y emiti6 las NICs 35 a la 39, cuya adopcion en el Peri aiun no ha sido
oficializada por el Consejo Normativo de Contabilidad.

De estas normas los aspectos mas relevantes que serian aplicables a las operaciones de El Banco son:

NIC 36 - Deterioro de activos: Este pronunciamiento establece que si existe evidencia de que el valor
de los activos se ha deteriorado, la empresa debe estimar su valor recuperable y si es necesario
reconocer una pérdida por deterioro, que corresponderia al monto en que el valor en libros del activo
deberd ser reducido a su valor recuperable. La Norma define al valor recuperable como el mayor valor
entre el vaior neto que se obtendria de su venta y su valor en uso. El Banco estima que la adopcion de
este pronunciamiento no tendré un efecto importante en su situacién financiera o en el resultado de sus

operaciones.

NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes v activos contingentes: Esta norma exige que una provision
debe ser reconocida sélo cuando la empresa tiene la obligacién presente de transferir beneficios
econémicos como resultado de eventos pasados, es probable que tal transferencia seré requerida para
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cancelar dicha obligacién y su estimacion puede lievarse a cabo confiablemente. E! Banco estima que la
adopcion de este pronunciamiento no tendrd un efecto importante en su situacién financiera o en e
resultado de sus operaciones.

NIC 38 - Activos intangibles: Esta norma Tequiere que un activo intangible se reconozca sélo si es
probable que beneficios econémicos futuros atribuibles al activo se generaran para El Banco y si es
posible determinar su costo de manera confiable. Asimismo, no permite el reconocimiento como activo
al “goodwill” generado internamente, gastos pre-operativos y gastos de promocién.

Al 31 de diciembre de 1999, El Banco mantiene gastos pre-operativos y un crédito mercantil gencrado
por la adquisicién del Banco del Pais asi como gastos pre-operativos propios de El Banco por
aproximadamente $/.7.3 millones, $/.43.5 miliones y 8/.2.4 millones, respectivamente (Nota 8-a).

NIC 39 - Instrumentos financieros, reconocimiento y medicién: Esta norma establece las practicas
contables a aplicarse para el reconocimiento, valuacion y presentacién de los instrumentos financieros,
El Banco estima que la adopcién de este pronunciamiento no tendra un efecto importante en su situacién
financiera o en el resultado de sus operaciones. '

Norma emitida por la SBS .

Mediante Resolucién No.1053-99 de fecha 30 de noviembre de 1999, 1a SBS aprobé el Reglamento de
clasificacion, valorizacién y provisiones de las inversiones, en el que se establece una nueva
clasificacion para las inversiones negociables liquidas, negociables disponibles para la venta,
financieras a vencimiento y permanentes. Asimismo, dicho Reglamento sefiala que la provisién por
comparacién con ¢l valor de mercado de las inversiones negociabies disponibles para la venta y las
permanentes, se realizard por cada valor en forma individual. El plazo méximo de adecuacién al
Reglamento ha sido fijado para el 31 de diciembre del afio 2000.

El Banco estima que la adopcion de este pronunciamiento no tendra un efecto importante en su situacion
financiera o en ¢l resultado de sus operaciones.

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre, se resumen como sigue;

1999 1998
USS000 USS000

Activos -

Fondos disponibles 63,561 99.376
Valores negociables, neto 7,988 26,025
Colocaciones, neto 390,934 292,337
Otros activos 51215 9.411]

Van: 313,698  _427.149
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1999 1998

USS000 USS000
Vienen: 13,69 427,149
Pasivos -
Depésitos y obligaciones (202,721)  (232,155)
Deudas a bancos y corresponsales (214,929) (115,805)
Otros pasivos (_75.620) (_81.014)

(493.270) (428974)
Activo (pasivo), neto 20,428 1825

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999 han sido expresados en nuevos soles al tipo
de cambio establecido por la SBS de $/.3.48 por USS$| (S5/.3.13 por USS$1 en 1998).

Al 31 de diciembre de 1999, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre publicado por la
SBS para las transacciones de compra y venta era de $/.3.505 y de 8/.3.512 por USS1, respectivamente
(§/.3.14 y $/.3.159 al 31 de diciembre de 1998, respectivamente).

FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los fondos disponibles incluyen aproximadamente US$62.4
millones y US$96 millones, respectivamente, que representan el encaje legal que los bancos
establecidos en el Peri deben mantener por los depésitos captados de terceros. Estos fondos son
mantenidos en las bovedas de los bancos o estdn depositados en el Banco Centra! de Reserva del Pery
(BCRP). Los depésitos en nuevos soles estan sujetos al encaje minimo legal del 7% y los depdsitos en
moneda extranjera estan sujetos al encaje minimo legal del 7% més un encaje adicional que en
promedio fue de 38.68% (20% de encaje adicional en 1998), el mismo que genera intereses fijados por

¢l BCRP.
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

1999 1998

§/.000 $/.000
Bonos corporativos ' 4917 8.024
Cuotas de participacion de fondo de inversiones inmobiliario 21,593 23,517
Certificados de depésitos y acciones 1.287 26.184

27,797 57,725

Los bonos corporativos han sido adquiridos a los precios v tasas ofrecidos en el mercado a la fecha de la
compra. Las tasas anuales de -interés son pactadas libremente teniendo en cuenta las tasas de interés
vigentes en el mercado.
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El Banco cuenta con 5,820 cuotas de participacion del Fondo de Inversién Multirenta Inmobiliaria, cuyo
valor contable de cada cuota a 31 de diciembre de 1999 asciende a US$1,339.55. Dicho fondo es
administrado por la empresa relacionada Nuevo Mundo SAFI. '

Las rentas ¢ intereses obtenidos por la tenencia de las inversiones financieras temporales son registradas
conforme se devengan y se incluyen en el rubro Renta de inversiones en valores Y otros en el estado de
ganancias y pérdidas.

COLOCACIONES

a) Al3! de diciembre el detalle de las colocaciones es el siguiente:

1999 1998

§/.000 % $/.000 %
Préstamos 430,271 28 284,534 24
Arrendamiento financiero 528,531 = 35 389,878 34
Préstamos personales ' 141,992 10 112,497 10
Documentos descontados 151,754 10 182,384 16
Créditos hipotecarios 95,796 6 97,164 8
Sobregiros y avances en cuenta corriente 88,973 6 86,068 7
Operaciones de “factoring” 21,433 1 32,933 3
Créditos para exportacion e importacién 120,228 8 2,787 -
Otras colocaciones 42317 3 27,853 3
Créditos por liquidar 1,753 - - -
Créditos refinanciados y reestructurados 32,317 2 27,726 2
Créditos vencidos y en cobranza Jjudicial 60391 , _ 4 41,309 4

1,715,756 113 1,285,133 11
Menos: Intereses no devengados en descuentos y
arrendamiento financierp CLLIS® (6 (8280 (D

1,604,597 107 1,202,332 !

Provisién para colocaciones de cobranza dudosa (85039 (D ¢ 42.942)
1,519,563 100 1,159,390 !

Créditos indirectos (Nota 16) 386,244 436,764

£

N

|

Las colocaciones devengan tasas de interés efectivas anuales que fluctian entre 26.82% y 52.51% para
préstamos en moneda nacional (26.8% y 24.5%, en 1998) y entre 14% y 18% para préstamos en moneda
extranjera (15% y 18%, en 1998). Asimismo, los sobregiros en cuenta corriente en moneda nacional y
en moneda extranjera devengan una tasa efectiva anual de 81.95% y 24.04%, respectivamente (86.90%
¥ 28.26% en 1998).
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El rt!bfo Operaciones de “factoring™ ihcluye letras de cambio con vencimientos hasta el afio 2005. Al 31
de diciembre de 1999, dicho rubro incluye letras con vencimiento mayor a un afio por aproximadamente
$/.14.2 millones (S/.28.5 millones en 1998).

Los vencimientos de la cartera de colocaciones al 31 de diciembre de 1999 se encuentran detallados en la
Nota 19.

b) De acuerdo con las normas de [a SBS, al 31 de diciembre la cartera de créditos de El Banco estd
clasificada por riesgo como sigue:

1999 1998
Créditos Créditos : Créditos Créditos
Clasificacion directos %% indirectos % Total % directos % indirectos % Tots! %
$/.000 S/,000 S.000 S/.000 5/.000 §/.000
Normal 1,271,957 74 524342 90 1,796,799 78 1,015432 79 390,648 39 1,406,080 B9
Con problemas
polenciales 241,479 14 49,132 8 290,611 13 158412 12 37.468 9 195.380 9
Deficiente 143,909 8§ 11,047 2 154,956 7 85335 7 7.128 2 924631 2
Dudoso 44598 3 951 - 45,549 2 25183 2 1,232 - 26415
Pérdida 13.813 _ 1 an _- 14085 - 7 - 288 - 1,059 -
I!7Ig!756 ‘!22 586244 m M 100 1,285,133 100 436.764 100 !!‘glig? 1%

¢) Canje y/o venta de cartera -
Canje de cartera efectuado en 1999 -

Con fecha 15 de diciembre de 1999, la SBS aprobd un plan de desarrolio presentado por El Banco.
mediante el cual se acoge al programa de canje temporal de cartera de colocaciones por Bonos dei
Tesoro Plblico hasta por Ja suma de US$34.5 millones, a que se refiere el Decreto Supremo No.099-99-
EF y la Resoluciéon Ministerial No.134-99-EF/77. En virtud de ello, El Banco suscribié con
Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. -COFIDE un contrato de Transferencia temporal de derechos
a cambio de bonos y de un fideicomiso de cobranza y garantia, a través del cual, El Banco transfiere
temporalmente a COFIDE el principal de la cartera cedida ascendente a US$33.7 millones (5/.117.3
millones) a cambio del equivalente en 33,700 Bonos del Tesoro Piblico de valor nominal US$1.000
cada uno. Del total de la cartera canjeada, S/.47.7 millones corresponden a créditos de consumo
obtenidos como producto de la adquisicién del Banco del Pais.

El plan de desarrollo antes mencionado, considera entre otros; el fortalecimiento patrimonial de El
Banco, manteniendo su politica de capitalizar una parte importante de las utilidades que se generen: el
de mantener un adecuado calce de activos y pasivos; reduccion de los riesgos de tasa de interés:
incremento de operaciones en moneda extranjera; incremento en la captacion de los depdsitos del
publico en general y; una reestructuracién organizacional, reforzandose las Areas de Negocios.

Contraloria y de Evaluacidn de riesgos.
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De acuerdo con [a Circular SBS No.B-2050-99, El Banco ha reclasificado §/.117.3 millones de
colocaciones al rubro Cuentas por cobrar por fideicomisos (Nota 8-¢) y ha reasignado las provisiones
relacionadas a dichos créditos por $/.30.6 millones lo que le permitié reversar provisiones para
colocaciones de cobranza dudosa por aproximadamente 5/.4.4 millones. Al respecto, El Banco deberd
constituir las provisiones de cobranza dudosa sobre la cartera canjeada a partir del afio 2001, en una
proporcién no menor al 25% del monto que resulte de la evaluacién de la situacion financiera de cada
deudor a la fecha de andlisis.

Al 31 de diciembre de 1999, el importe pendiente de cobro de la cartera de créditos transferida a
COFIDE, de acuerdo a la clasificacion asignada por El Banco es el siguiente:

Valor de 1a cartera Provisién requerida % de la provision

Clasificacién S/.000 % $/.000 % sobre la cartera
Normal 12,828 1" 58 - 0.4
Con problemas potenciales 14,489 13 566 2 39
Deficiente 36,037 31 8.666 24 24.0
. Dudoso 50,585 44 25,669 T 50.7
Pérdida 1,258 ] 1,258 3 1060.0
115197 _100 36217 _100

Venta de cartera -

En 1999, El Banco vendié a un accionista, cartera totalmente provisionada cuyo valor nominal ascendia
aproximadamente a $/.7.3 millones, por un valor de §/.7,320.

En 1998, El Banco vendié a un tercero, cartera totalmente provisionada cuyo valor nominal ascendia a
aproximadamente a S/.18.2 millones, por un valor de §/.18,000.

d) Al 31 de diciembre, los créditos directos ¢ indirectos estan distribuidos en los siguientes sectores:

1999 1998

$/.000 %  $/.000 %
Manufactura 640,678 28 390,007 23
Comercio - 425663 19 394,488 23
Banca personal 306,351 13 194,738 12
Pesqueria 83,106 4 123,725 8
Agricultura 68974 _ 3 18,342 _ 1

Van: 1524772 67 1121300 67
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1999 1998

$/.000 %  §/.000 %
Vienen: 1,524,772 67 1,121,300 67
Mineria 94,538 4 22,068 |
Construccion 171,025 7 112942 5
Servicios financieros 43,709 2 11,537 |
Comunicaciones, almacenaje y transporte 111,798 5 127,030 8
Negocio de bienes raices y servicio de arrendamiento 182,519 8 118983 7
Electricidad, gas y agua 9,622 - 3,847 .
Educacion, salud y otros servicios 7,155 - 21,173 1
Hoteleria y restaurantes 86,363 4 94,173 5
Otros 70,499 88844 _ 5

2,302,000 100 1,721,897 190

En 1999 y 1998, los efectos del fenémeno climatolégico conocido como El Nifio conjuntamente con
el de la crisis asidtica y otros factores de recesién tuvieron un impacto significativo sobre la
economia peruana, afectando seriamente la produccién industrial, la distribucién de bienes, el
comercio y los sectores extractivos, tales como el de pesqueria, agricultura, minerfa y petréleo. Esta
situacién originé un deterioro de la cartera de colocaciones de las entidades financieras de! Perd, la
misma que se ve reflejada en un incremento de los créditos vencidos y en cobranza judicial.

Al 31 de diciembre, ¢l saldo de los créditos vencidos y en cobranza judicial estd conformado como
sigue:

1999 1998
$/.000 % S/.000 %
Vencidos hasta 4 meses 18,069 30 12,250 29
Vencidos més de 4 meses 12,493 2] 5,639 14
En cobranza judicial 29,829 - _49 23,420 37
60,391 100 41,309 100

Conforme a las politicas de contabilidad de El Banco, los intereses sobre colocaciones vencidas yen
cobranza judicial se registran en la medida en que son cobrados. Al 31 de diciembre de 1999 y de
1998 el interés bruto que se hubiera registrado por estas colocaciones de acuerdo con sus
condiciones y términos originales, ascenderia a aproximadamente S/.6.9 miflones y 5/.1.9 millones,

respectivamente.
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f) El movimiento de la provisidn para colocaciones: directas de cobranza dudosa se detalls 3
continuacién:

Especifica Genérica Total

Saldos al 1 de enero de 1998 21,628 2,482 24,110
Provision registrada a resultados 29,305 5,783 35,088
Transferencias 3,008 577 3,675
Venta de cartera y castigos (19,047) - (19,047
Otros (1067 183 (___884)
Saldos ai 31 de diciembre de 1998 33,917 9,025 42,942
Provision registrada a resultados 8,894 824 9,718
Provision registrada en el patrimonio 24,571 3,445 28,016
Cartera adquirida 10,336 3,874 14,210
Transferencias 2,625 ( 54) 257
Venta de cartera y castigos (15,868) - (15,868)
Otros 1,333 2,112 3,445
Saldos al 31 de diciembre de 1999 65,808 19,22 85.034
Créditos indirectos (Nota 1 1) 4,041 = 4.04]

El Banco registra las posibles pérdidas en sus colocaciones a través de una provisién. La provision
cargada a resultados es determinada de acuerdo a la politica descrita en la Nota 2-¢).

A través de las Resoluciones No.894-99 y No.1068-99, la SBS autorizé a El Banco la constitucion
de provisiones para colocaciones de cobranza dudosa con cargo al patrimonio por aproximadamente
$/.28 millones.

La SBS ha establecido criterios para la clasificacion y calificacion de la cartera de créditos directos
e indirectos en el Perl, para lo cual clasifica a los créditos en comerciales. otorgados a las
microempresas (MES), de consumo e hipotecarios para vivienda. Asimismo. establece que |a
evaluacion de la cartera de colocaciones se determina principalmente por la capacidad de pago del
deudor, la misma que ha sido definida por el flujo de fondos del deudor asi como el grado de
cumplimiento de sus obligaciones y que las garantias otorgadas por los deudores son consideradas
complementarias.

Dicha Resolucion establecid la constitucion de provisiones genéricas sobre la responsabilidad total
de todos aquellos deudores clasificados como “créditos normales™ asi como un cronograma de
porcentajes de provisiones que deben adoptar las instituciones financieras en forma progresiva hasta
Jjunio del afio 2000, de acuerdo al tipo de crédito otorgado, el que se muestra a continuacién:
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Créditos comerciales, MES ¢ hiu_ tecarios pars vivienda Créditos de consumo

Singarantias _______ Con garantiss preferidas

Porcentajes establecidosg  Porcentajes establecidosn  Porcentajes establecidaga

Diciembre Junio Diciembre Junio Diciembre Jusie
Categorias de riesgo 1998 1999 2000 998 1999 2000 1998 1999 2000
Normal 060 080 100 060 080 100 060 080  1.00
Con probiemas potenciales 300 400 500 150 200 250 3.50 400 500
Deficiente 2500 2500 2500 $00 1000 1250 3000 3000 3000
Dudoso s800 $9.00 6000 2800 2900 3000 6000 6000 60.00
Pérdida 100.00 10000 10000 5400 5800 6000 10000 10000 100.00

Las garantias preferidas son aquellas que permiten una répida conversion de la garantia en dinero, con
el cual se puede cancelar la obligacion garantizada, sin costos significativos; cuentan con
documentacion legal adecuada; no presentan obligaciones previas que pudicran disminuir su valor o de
alguna manera impedir que la empresa acreedora adquicra clara titulacién y que su valor esté
permanentemente actualizado.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, El Banco ha aplicado los porcentajes requeridos a dichas fechas.
El déficit de pmvisié’rrﬁm colocaciones de cobranza dudosa al 31 de diciembre de 1999 por
aproximadamente %4'9 millones serd registrado en marzo del 2000.

-g) Lacarterade colocaciones (créditos directos y indirectos) estd respaldada con garantias recibidas de
los clientes, conformadas principalmente por hipotecas, prendas industriales y mercantiles.
certificados de depdsitos a plazo, cartas fianza y otros (Nota 16).

h) Las colocaciones por plazos de vencimientos son mostrados en la Nota 19.

7 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

1999 1998
Depreciacién Valor Valor
Costo acamulada neto neto
1 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000
Terrenos 4,046 - 4,046 4,046
[ Edificios y otras construcciones 138,333 14,395 123,938 71,286
Muebles, enseres y equipo 57,540 24,554 32,986 30,768
Unidades de transporte 996 322 674 273
Unidades por recibir 382 - 382 382
Trabajos en curso 4,281 4281 3361

205,578 39,271 166,307 110,11
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Las tasas anuales de depreciacion aplicadas son las siguientes: edificios y otras construcciones 3% y
10%, muebles, enseres y equipo 10% y 20% y unidades de transporte 20%.

El saldo de este rubro incluye bienes adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero, cuyo
vaior neto en libros al 31 de diciembre de 1999 asciende a aproximadamente S/.18.2 millones (5/.18.8
millones en 1998). E! pasivo correspondiente a estas operaciones se incluye en el rubro Otros pasivos

(Nota 11).

Como acto previo a la fusion, El Banco realizé en mayo de 1999 una revaluacién voluntaria del
inmueble de su sede principal sobre la base de una tasacidn técnica practicada por peritos
independientes. El mayor valor producto de la comparacion entre fos valores comerciales determinados
por los peritos independientes y los valores netos en {ibros a la fecha de la tasacion ascendié a §/.41.2
millones y fue registrado con abono a una cuenta de excedente de revaluacion en el patrimonio neto y

posteriormente capitalizado con autorizacién de la SBS,

Los bancos estin prohibidos de dar en garantia los bienes de su activo fijo, salvo los adquiridos en
operaciones de arrendamiento financiero, los mismos que garantizan los bonos emitidos para el

financiamiento de dichas operaciones (Nota 12-a).
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

1999 1998

§/.000 $/.000
Intereses y comisiones por cobrar 41,222 26,648
Intangibles, neto 68,333 13,550
Bienes adjudicados 4,077 3,764
Bienes realizables 6,604 7,248
Cargas diferidas 62,723 55,021
Operaciones en tramite 1,553 -
Otras inversiones 10,250 7,070
Cuentas por cobrar diversas _ 146,093 6.868

340,855 120,169
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a)

b)

Al 31 de diciembre, el rubro Intangibles incluye:

1999 1998
Amortl-
zacién Valor Valor
Costo acumylada neto neto
§/.000 §/,000 §/.600 §/.000
Gastos pre-operativos y de promocion 23,635 5,806 17,829 9,152
Crédito mercantil 45,770 2,266 43,504 -
“Software” 8,056 3,055 5,001 2,358
Mejoras en locales arrendados 2511 512 1,999 2,040
79972 11.639 68333 13,550

Al 31 de diciembre de 1999, los gastos pre-operativos y de promocién incluyen principalmente lo

siguiente:

o Gastos pre-operativos de El Banco y del Banco del Pais por $/.2.4 millones y S/.7.3 millones.
respectivamente.

e QGastos de publicidad relacionados con los productos Nuevo Mundo Plazo y Nuevo Mundo
Ahorros por un total de 5/.0.9 millones.

¢ Gastos relacionados con el Proyecto del afio 2000 por concepto de asesoria, gastos de personal y
gastos administrativos, entre otros por S/.3.4 millones.

e Adelantos otorgados a una empresa relacionada para la adquisicion de inmuebies por US$1.3
millones (5/.3.5 millones). El plazo de la entrega de los inmuebles vencio en octubre de 1998,
encontrandose en proceso de suscripcién el adendum correspondiente.

Los gastos de publicidad y los gastos relacionados con el Proyecto del afio 2000 seran registrados con
cargo a resultados del ejercicio 2000.

El crédito mercantil comprende basicamente el mayor valor pagado por la adquisicion del Banco del
Pais respecto del valor razonable de sus activos y pasivos identificables y fue registrado con abono a
una cuenta de reserva especial en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el rubro bienes adjudicados y realizables incluye terrenos,
inmuebles y maquinaria v equipos recibidos en pago de deudas de clientes cuyos créditos se
encontraban en cobranza judicial. Los bienes adjudicados y realizables han sido incorporados en libros
a valores aproximados a los determinados segin tasaciones efectuadas por peritos independientes:
mientras que, los bienes realizables han sido incorporados en libros considerando el valor de las cuotas

pendientes de cobro.

Al 31 de diciembre de 1999 v 1998 la provision para bienes adjudicados y realizables asciende a
aproximadamente $/.8.3 millones y $/.6.6 millones, respectivamente; habiéndose registrado con
cargo a los resultados del ejercicio 1999, aproximadamente $/.7.8 millones ($/.4.7 millones en
1998) que se muestra incluido en el rubro Provisiones para bienes realizables, adjudicados y leasing
rescindidos del estado de ganancias y pérdidas.
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Al 31 de diciembre de 1999, existe un déficit en la provisin para bienes adjudicados y realizables por

aproximadamente $/.2.3 millones. el que serd registrado con cargo a los resultados del afio 2000.
-t

¢} Lascargas diferidas estan conformadas por:

1999 1998

$/.000 $/.000
Crédito fiscal del impuesto general a las ventas 26,941 19,653
Pagos a cuenta del impuesto a la renta 14,377 15,049
Impuesto extraordinario a los activos netos 6,308 4,986
Reclamos tributarios 4,930 3,314
Gastos promocionales 2,404 4,265
Otras ‘ 1363 1734

62,723 55,021

e El rubro impuesto extraordinario a los activos netos incluye aproximadamente S/.1.7 millones
correspondientes al afio 1997, los mismos que serdn registrados con cargo a los resultados del

afio 2000.

e E| rubro reclamos tributarios corresponde principalmente a recursos de reclamacion
interpuestos ante la autoridad tributaria por concepto de pagos a cuenta del impuesto a la renta
efectuados en exceso. Al respecto, la Gerencia y sus asesores legales consideran que la
resolucién de dichos reclamos resultara favorable para El Banco.

o El rubro gastos promocionales incluye los premios otorgados a los ahorristas de El Banco por
concepto de inmuebles por S/.0.6 millones y premios en efectivo por USS1 millén equivalente a
S/.1.8 millones. los que serdn integramente amortizados en diciembre del 2000 y setiembre del

2001, respectivamente.

d) El rubro Otras inversiones incluye la adquisicién a una empresa relacionada, de 28 palcos suites de
un complejo deportivo en etapa de construccion por aproximadamente US$1.7 millones (§/.3.9
millones) asi como los derechos publicitarios por US$0.8 millones (5/.2.8 millones).

e) Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar diversas estin conformadas por:

[ TN T

Wit -
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1999 1998
B $/.000 $/.000
' Fideicomisos en garantia 115,197 -
Reclamaciones a terceros 16,157 600
I' Impuesto general a las ventas por cobrar relacionado
con las operaciones de arrendamiento financiero 8,846 -
Cuentas por cobrar diversas 18,966 6.086
159,166 6,686
Provision para cuentas por cobrar diversas (13.073) -

pl:
—

146,093 6.686

« El fideicomiso en garantia corresponde a la cartera cedida a COFIDE a cambio de Bonos del Tesoro
Piblico, la misma que fue entregada en fideicomiso a El Banco para que se encargue de su cobranza
y recuperacion. Al 31 de diciembre de 1999, ¢! fideicomiso en garantia se encuentra neto de la
cobranza de cartera por aproximadamente $/.2.1 millones (Nota 6-¢).

e Las reclamaciones a terceros corresponden al valor de los contratos de arrendamiento financiero
rescindidos, por los cuales El Banco no ha podido efectuar la recuperacion del bien. Dicho importe
se muestra neto de una provisién por aproximadamente 5/.7 millones.

Al respecto, un tercero ha interpuesto una accién judicial en contra de El Banco, solicitando que se
deje sin efecto la resolucién de contratos de arrendamiento financiero por aproximadamente $/.4.3
millones; solicitando adicionalmente una indemnizacién por dafios y perjuicios de US$1.5 millones.
Al 31 de diciembre de 1999, se concedié al demandante una medida cautelar, en virtud del cual El
Banco se abstenga de realizar cualquier acto de ejecucién o transferencia de la garantia hipotecaria,
habiendo El Banco presentado el recurso de apelacion correspondiente.

e Las cuentas por cobrar diversas incluyen cuentas por cobrar a los accionistas del Banco dei Pais por
aproximadamente S/.13 millones. originadas por la disminucién del capital del Banco del Pais,
efectuada por disposicion de a SBS. Al 31 de diciembre de 1999, E! Banco provision6 ¢l total de
esta cuenta por cobrar con cargo al patrimonic neto segin autorizacion de la SBS del 30 de

noviembre de 1999 (Nota 13-¢).
9 DEPOSITOS Y OBLIGACIONES

a) Al 31 de diciembre este rubro comprende:
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1999 1998
§/.000 5/.600
Depdsitos y obligaciones que no generan intereses 103,104 111,598
Depésitos y obligaciones que generan intereses £96.043 837,453

b)

999.147 949,051

Durante 1999 y 1998, El Banco aplic la politica de remunerar los depésitos y obligaciones a la vista y
de ahorros de acuerdo con una escala creciente de tasas de interés, dependiendo del saldo medio
mantenido en las cuentas. Adicionalmente, como parte de esta politica, se establecié que los saldos
menores a un importe determinado por cada tipo de cuenta no generen intereses.

Las tasas de interés aplicadas a las diferentes cuentas de depésitos y obligaciones son determinadas
por El Banco, teniendo en cuenta las tasas de interés vigentes en ¢l mercado. Al 31 de diciembre de
1999, las tasas anuales de interés fluctuaron entre 5.21% y 8.34% para los depdsitos en moneda
extranjera y entre 11.72% y 16.87% para los depositos en moneda nacional.

Al 31 de diciémbre el monto de ios depdsitos a plazo estd conformado como sigue:

1999 1998

$/.000 $/.000
Depésitos a plazo 694,313 639,429
Depésitos por compensacion por tiempo de servicios 7,436 6,366
Certificados bancarios en moneda extranjera 35825 __ 83,185

137,574 728.980

Los depésitos a plazo y los certificados bancarios en moneda extranjera son constituidos de acuerdo
con los periodos establecidos por los dispositivos legales vigentes.

d) Los vencimientos de los depdsitos y obligaciones se muestran en la Nota 19.

DEUDAS A BANCOS Y CORRESPONSALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

1999 1998
$/.000 $/.000
Deudas a bancos y corresponsales 351,157 250,164
‘Lineas de crédito promocionales 404,355 159,245
Préstamo de fondo internacional 30,579 -
786,091 409,409
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a)

b)

d)

Las deudas a bancos y corresponsales generan intereses con tasas vigentes en ¢l mercado
internacional, tienen vencimientos entre el afio 2000 y ¢l 2007. Asimismo, ¢l saido al 31 de
diciembre de 1999, corresponde a préstamos recibidos por E! Banco destinados principalmente a
capitai de trabajo o para reestructuracién de deudas.

Las lineas de crédito promocionales representan préstamos recibidos de COFIDE con el objeto de
promover el desarrollo de las actividades en el Peri. Este préstamo incluye acuerdos especificos
sobre como deben ser usados. las condiciones financieras que deben mantenerse y otros asuntos
administrativos. Estos préstamos generan intereses de Libor mas 1.625% hasta Libor mas 5.5% y
vencen en los proximos 7 afios. Dicho préstamo incluye ciertas cldusulas contractuales referentes al
cumplimiento de condiciones especificas, las que El Banco considera haber cumplido en su
totalidad.

El préstamo de fondo internacional corresponde al préstamo a siete afios otorgado por la
Corporacién Internacional de Inversiones (CII) por US$10 millones, segiin contrato suscrito en
diciembre de 1998, con el objeto de financiar al sector de la pequefia y mediana empresa, a través
del otorgamiento de préstamos de mediano y largo plazo, o mediante la modalidad de arrendamiento
financiero. Este préstamo devenga una tasa de interés anual de Libor mas 2 7/8 % e incluye ciertas
clausulas contractuales referentes al cumplimiento de condiciones especificas, las que El! Banco
considera haber cumplido en su totalidad. Al 31 de diciembre de 1999, el importe recibido por este
financiamiento asciende a USS 8.8 millones, de los cuales El Banco ha colocado aproximadamente
US$7.2 millones, el saldo pendiente serd desembolsado en un plazo maximo de 90 dias de acuerdo
con lo estipulado en el contrato suscrito con el CII. Adicionalmente El Banco ha desemboisado con
recursos propios préstamos por este concepto por US$3.7 millones.

Los vencimientos de las deudas a bancos y corresponsales se muestran en la Nota 19.

OTROS PASIVOS -

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

1999 1998

$/.000 $/.000
intereses y comisiones por pagar 24,115 21314
Cuentas por pagar por operaciones de arrendamiento financiero 10,563 14,354
Operaciones en trimite 2,656 3.569
Impuestos. remuneraciones y otras cuentas por pagar 10,809 8.836
Provision para beneficios sociales 1,061 2.22]
Gastos y participaciones del Directorio 717 1,038
Otros pasivos ’ 9,633 8221

59,554 59,553
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Las cuentas por pagar por operaciones de arrendamiento financiero comprenden ¢l saido del contrato de
leasing, suscrito por Coordinadora Primavera S.A. con Santander Leasing por la compra de un inmueble
por un importe total de US$3 millones. El saldo al 31 de diciembre de 1999 corresponde a 24 cuotss
mensuales iguales méas una opcion de compra al término del contrato por US$0.6 millones (US$4.3
millones correspondiente a 36 cuotas en 1998), con un interés de 10.63% anual y con vencimiento en

diciembre del 2001 (Nota 7).

Al 31 de diciembre de 1999y 1998 el rubro Otros pasivos incluyen la provisién para créditos indirectos
de cobranza dudosa la cual asciende a aproximadamente S/4 millones y $/.3.9 miliones

respectivamente (Nota 6-f).

BONOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre el saldo de este rubro comprende:

1999 1998
S/.000 $/.000
Bonos de arrendamiento financiero 208,800 198,129
Bonos subordinados 22,185 26,417

230,985 224,546

a) Al 31 de diciembre los bonos de arrendamiento financiero comprenden:

1999 1998 Tasa de
Corto. Largo Corto  Largo interés
Emisién plazo  plazo _ plazo plazo Vencimiento anusl
USS000 USS000 USS000 USS000
Primera - Serie A - 10,000 - 10,000 Entre junioy 8.5%
setiembre del 2002
Tercera - Series A, D 10,000 - - 10,000 Octubre del 2000 7.75%
Cuarta - Series A, D - 20,000 - 20,000 Abril del 2003 7.75%
Cuarta - Series E, H ‘ - 20,000 __- 20,000 Mayo det 2003 7.75%
' 10,000 _50,00 - 60,000

Equivalente en miles de S/ _34.800 174000 = QS] 9) 00

Estos bonos se encuentran garantizados con los activos otorgados en arrendamiento financiero por El
Banco (Nota 7).
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b) Al 31 de diciembre los bonos subordinados comprenden:

1999 1998 Tasa de
Corto Largo Corto  Largo interés
Emisién plazo plazo plazo plazo Vencimiento anual
USS000 USS000 USS000 USS000
Primera - Seric A 1,250 - 1,250 1,250 Mayo dei 2000 9%
Primera - Serie B 1,125 - 375 1,125 Setiembre del 2000 9%
Segunda - Series Ay B - 4,000 . 4,000 Diciembre del 2001 8.5%
_ 2.375 4,000 1,625 6375 ¢
TN Lo
' Equivalente en miles de S/. 8265 13920 _5366 (21051 . 7

Los bonos subordinados son considerados como parte del patrimonio efectivo de El Banco (Nota 13-a).
De acuerdo con lo establecido en la segunda disposicion transitoria de la Ley de Bancos y el Articulo
255° del Decreto Legislativo No.679, no se considerara dentro del cémputo para el patrimonio efectivo
el exceso al 30% del capital pagado y reservas de El Banco ni la parte de la deuda subordinada que
vence en el transcurso de los préximos dieciocho (18) meses.

PATRIMONIO NETO

-t
()

a) General -

Al 31 de diciembre de 1999, el pétrimonio efectivo de E! Banco determinado segin las normas
legales asciende a §/.254.3 millones (S/.161 millones al 31 de diciembre de 1998). Esta cifra se
utiliza para calcular ciertos limites y restricciones aplicables a jas operaciones de El Banco en el

Pert.

Los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo determinados por El Banco segin la
legislacién aplicable a instituciones financieras ascienden a aproximadamente 5/.2,253.8 millones,
(8/.1,529.3 millones al 31 de diciembre de 1998).

De acuerdo ala Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orginica de la SBS.
a partir del 31 de diciembre de 1999, el monto de los activos y créditos contingentes ponderados por
riesgo no puede ser superior a once veces (11) el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo

crediticio (11.5 veces al 31 de diciembre de 1998).

Asimismo, a partir de 1999, la SBS establecié el requerimiento patrimonial minimo por riesgos de
mercado aplicable a riesgo cambiario para las empresas de operaciones mautliples, estableciendo que
el monto de posiciones afectas a riesgo ponderado por riesgo no podra exceder de once veces (11) el
patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo de mercado.
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b)

<)

d)

e)

Al 31 de diciembre de 1999 el ratio de apalancamiento para cubrir riesgo crediticio de El Banco
equivale a 9.04 veces el patrimonio efectivo y el ratio de apalancamiento global por riesgo crediticio
y de mercado equivale a 9.08 veces el patrimonio cfectivo.

Capital -

El capital autorizado, suscrito y pagado, de acuerdo con los estatutos de E! Banco y sus
modificaciones, al 31 de diciembre de 1999, esta representado por 117,632,000 acciones comunes
Clase “A" de S/.]1 valor nominal cada una {100,000 acciones comunes de S/.1,000 valor nominal

cada una en 1998),

A la fecha, se encuentra pendiente ia emision de acciones resultantes de la reexpresion del capital,
las mismas que no constituyen dividendos y no estén afectas al impuesto a a renta,

Capital adicional -

Al 3] de diciembre de 1999, el capital adicional corresponde a las acciones pendientes de emision,
originadas del proceso de fusidon y adquisicion de Nuevo Mundo Leasing S.A., Coordinadora
Primavera S.A. y Banco del Pais, las que se encuentran en proceso de inscripcidn en los registros
publicos.

Como consecuencia del proceso de adquisicién y fusién con el Banco del Pais, se acordé que ios
accionistas de dicha institucién bancaria recibirian 12,425,600 acciones Clase “B”, las que al 31 de
diciembre de 1999 no habian sido emitidas. Al respecto, con fecha 12 de enero del 2000, los
accionistas propictarios de las acciones Clase “B” suscribieron con Nuevo Mundo Holding S.A. un
contracto de transaccion en virtud del cual le transferian sus acciones de Clase “B” y se daria por
cancelada las cuentas pendientes de pago que pudiera tener el Banco del Pais con El Banco,

‘asumiendo por lo tanto Nuevo Mundo Holding S.A. la cuenta pendiente de pago del Banco de! Pais

con El Banco (Notas 1 y 8-e).

Reserva legal -

De conformidad con lo dispuesto en la-Ley que norma la actividad financiera, E! Banco debe
alcanzar una reserva legal no menor al 35% de su capital pagado. Esta reserva se constituye

mediante el trasiado anual de no menos del 10% de sus utilidades netas.

Resultados acumulados -

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los inversionistas extranjeros estin autorizados a
transferir al exterior, en divisas libremente convertibles, ¢l integro de sus capitales, dividendos v
cualquier otro elemento de propiedad industrial registrados en el organismo nacional competente

(CONITE).
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Asimismo. de acuerdo al Articulo 25° del Decreto Legislativo No.774, los dividendos y cualquier

~ otra forma de distribucién de utilidades no constituyen rentas gravables para efectos del impuesto s

la renta.

14 SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

La pérdida tributaria bajo el régimen general del impuesto a la renta ha sido determinada de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, agregando y deduciendo a la utilidad ajustada por inflacién las
partidas que se consideran gravables y no gravables. '

En adicion al régimen general, El Banco se encuentra afecto al impuesto extraordinario a los activos
netos, el que grava con la tasa del 0.2% el valor de los activos ajustados por inflacion neto de
aquellas. partidas no gravables de acuerdo con jas normas que regulaban el impuesto minimo a la
renta. Dicho impuesto extraordinario puede ser utilizado como crédito contra los pagos a cuenta ©
de regularizacion del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 1999, Ei Banco tiene una pérdida tributaria arrastrable ascendente a S/.31.6
millones, la misma que puede compensarse con utilidades que se obtengan en los cuatro aiios
siguientes, contados a partir del primer afio en que se generan dichas utilidades. Este monto podria
ser modificado como resultado de la revision de las autoridades tributarias.

La determinacion de la pérdida tributaria al 31 de diciembre de 1999 ha sido calculada de la
siguiente forma:

$/.000

Utilidad financiera 18,225
Adiciones (deducciones) para efectos tributarios:

Cuota de capital por operaciones de leasing 70,409
Provisiones genéricas : 3,880
Depreciacion de activos fijos otorgadas en leasing _ ( 67,438)
Diferencia de cambio relacionadas con las operaciones de leasing (33,201)
Resultado por exposicién a la inflacion (RED) 12,328
Diferencia en cambio por nivelacion de activos y pasivos 8,160
Cuota de capital y RE] de operaciones de leasing recibidos ( 5.365)
Impuesto general a las ventas - operaciones de leasing ( 26.075)
Otros, neto ' 5,602

Pérdida tributaria al 31 de diciembre de 1998 ( 18,141)

pérdida tributaria al 31 de diciembre de 1999 (31,616)
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¢)

d)

Impuesto a la renta diferido -

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo de! impuesto a la renta diferido no registrado, calculado sobre
las diferencias temporales determinadas entre la utilidad financiera y la materia imponible y
considerando el efecto de los gastos no contabilizados por El Banco por aproximadamente S/.13.2
millones. conformado principalmente por provisiones para colocaciones de cobranza dudosa por
S/.4.9 millones, provisiones para bienes adjudicados y realizables por S/.2.3 millones y otros gastos
diferidos por S/.6 millones (ver Notas 6-f, 8-a, 8-b y 8~<), asciende a aproximadamente S/.1.7
millones. el cual ha sido determinado aplicando una tasa combinada de 33.5%, considerando que la
participacién de los trabajadores es deducible para efectos del impuesto a la renta.

Los ejercicios 1995 a 1999 inclusive, se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias. La Gerencia y sus asesores legales estiman que no surgirdn pasivos de
importancia como resultado de estas revisiones.

UTILIDAD POR ACCION

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la utilidad neta por accién ha sido determinada como sigue:

1999 1998

§.000 $/.000

Utilidad neta del afio 18,225 17,015
Promedio ponderado de acciones en circulacion 114,693,333 96,127,666
Utilidad basica por accién 0.159 0.177
CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre este rubro comprende:

: 1999 1998

$/.000 $/.000

Operaciones contingentes -
Avales y cartas fianzas : 363,920 370,298
Recompra de cartera de crédito (canje de cartera) 117,344 -
Créditos documentarios de exportacién e importacién 85.070 62,451
Otros 19910 4,015

Van: ‘ 586,244 436,764
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1999 1998

$/.000 $/.000
Vienen: ' 586,244 436,764
Cuentas de orden -
Valores en cobranza 708,492 138,723
Garantias recibidas _ 1,655,755 1,426,675
Valores en custodia 42,009 102,921
Calificacion de la cartera 2,302,000 1,654,247
Cartera transferida 115,298 -
Bonos emitidos 236,640 236,640
Otras - __507.265 795.174

5,567,459 4354380
6,153,703 4,791,144

El saldo del rubro garantias recibidas estd expresado al valor acordado de las garantias a la fecha del
contrato de préstamo. Este saldo no representa necesariamente el valor de mercado de las garantias
mantenidas por El Banco (Nota 6).

En e! curso normal de sus operaciones, El Banco realiza operaciones contingentes que lo exponen a
riesgos crediticios, adicionales a los montos reconocidos en el balance general.

El riesgo crediticio en las operaciones contingentes incluidas en las cuentas de orden, es definido como
la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a que una de las partes, de una operacion
contingente, no cumpla con los términos establecidos en el conirato. El riesgo de E! Banco por pérdidas

crediticias, por los créditos documentarios de importacion y de exportacién y de garantias, estd
representado por jos montos estipulados en los contratos de estos instrumentos.

Considerando que la mayoria de las operaciones contingentes debe llegar a su vencimiento sin que se
haya tenido que hacer frente a las mismas, el total de las operaciones contingentes no representa.
necesariamente, necesidades futuras de efectivo. :

Los créditos documentarios de exportacion e importacién y los avales y cartas fianza, son COmMPpromisos
contingentes otorgados por El Banco para garantizar el cumplimiento de un cliente frente a un tercero.

Los créditos documentarios de exportacion e importacion son principalmente emitidos como garantias
crediticias utilizadas para facilitar transacciones comerciales con el exterior. Los riesgos asociados a

estos créditos son reducidos por la participacion de terceros.

Excepto por compromisos de compra y venia de moneda extranjera a futuro, en general El Banco no
participa en otro tipo de transacciones generalmente descritas como derivados, incluyendo “swaps” de
tasas de interés, “swaps” de monedas u opciones. Los contratos de compra y venta de moneda
extranjera a futuro son acuerdos por los cuales se pacta la entrega a futuro de instrumentos financieros.
en los cuales el vendedor se compromete a efectuar la entrega en una fecha futura especifica de un
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instrumento determinado, a un precio o rentabilidad determinada. El riesgo surge de la posibilidad de
que la contraparte no cumpla con Jos términos acordados y de fas fluctuaciones de las tasas de cambio.
Al 31 de diciembre de 1999, el monto de referencia de los contratos vigentes era de §/.16.2 millones, los
cuales tienen vencimientos no mayores a un afto. Estos contratos s¢ efectian solo con el proposito de
satisfacer las necesidades de los clientes y el riesgo de cambio esta cubierto en su totalidad con otras

operaciones.

La Gerencia de El Banco estima que no surgirdn pérdidas significativas de sus operaciones
contingentes.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La NIC 32 define como instrumento financiero a cualquier contrato que da origen tanto 8 un activo
financiero de una empresa como a un pasivo financiero © instrumento de capital de otra empresa,
considerandose como tales el efectivo, cualquier derecho contractual para recibir o entregar dinero u
otro activo financiero O para intercambiar instrumentos financieros y un instrumento de capital de otra
empresa. Asimismo, jos instrumentos financieros incluyen tanto a los instrumentos principales, como
cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥ valores de capital; como a ios instrumentos derivados como

opciones financieras.

El valor razonable es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo acordado
entre partes conocedoras y dispuestas en una transaccion corriente, considerando la suposicién de que la

entidad es un negocio en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio
estipulado en ¢l mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor razonabie. En los casos en que
los precios estipulados en el mercado no estén disponibles o no pueden ser un indicativo del valor
razonable de los instrumentos financieros, se pueden utilizar para determinar dicho valor razonable, ¢l
valor de mercado de instrumentos financieros similares, ¢! analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables, los que s¢ basan en factores subjetivos y en muchos casos imprecisos, por lo que
cualquier cambio en los mismos o en la metodologia de estimacién utitizada podria tener un efecto
significativo sobre los valores razonables de los instrumentos financieros. No obstante que la Gerencia
ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros.
el valor razonable no es un indicativo del valor neto realizable o de liquidacion de los mismos.

Una porcién significativa de los activos y pasivos de El Banco corresponden a instrumentos financieros
de corto plazo. con vencimientos a plazos menores a un afio. Se considera que los vaiores razonables de
tales instrumentos financieros, con excepcion de aquelios que cuentan con valores de cotizacion, son
equivalentes a su correspondiente valor en Tibros al cierre del gjercicio.

La metodologia y supuestos utilizados dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacion:
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a) Los fondos disponibles representan efectivo o depdsitos a corto plazo que no representan riesgos
crediticios significativos.

b) El valor de mercado de las inversiones financiera temporales son similares a los valores en libros.
debido a que corresponden a operaciones a corto plazo.

¢) El valor de mercado de las colocaciones son similares a los valores en libros, debido a que los
importes representan el valor del principal de las colocaciones a corto y largo plazo, retas de sus
correspondientes p;ovisiones para cobranza dudosa.

d) El valor de mercado de los depositos Y obligaciones corresponde a su respectivo valor en libros
debido principalmente a su naturaleza corriente y en el caso de los depésitos a plazos a que las tasas
de interés son comparables a la de otros pasivos similares y corresponden a los saldos que tendria

que pagar E] Banco en caso de liquidarse dichos pasivos.

e) Las deudas a bancos y corresponsales generan intereses a tasas variables y tasas preferenciales.
considerandose que los valores en Jibros son similares a sus correspondientes valores de mercado.

f) Los bonos de arrendamiento financiero y bonos subordinados generan intereses a tasas
preferenciales, considerandose que los valores en libros son similares a sus correspondientes valores
de mercado. '

g) Como se describe en la Nota 16, El Banco ha otorgado avales, carnas fianza y créditos
documentarios de importacion y exportacién y garantias pendientes. Baséndose en el nivel de
comisiones actualmente cobrados por el otorgamiento de tales créditos contingentes y tomando en

consideracion el vencimiento y las tasas de interés, conjuntamente con Ja solvencia actual de las
contrapartes, la diferencia entre e} valor en libros y el valor razonable no es material. Debido a ia
incertidumbre que incide en la valuacién, la probabilidad y oportunidad en que las mismas son
ejecutadas 8 la falta de un mercado establecido, El Banco considera que no es factible determinar el
valor razonable estimado de dichas garantias pendientes.

h) Los compromisos de compra y venta a futuro de moneda extranjera se encuentran principalmente
coberturados, de tal manera que no representen riesgos significativos para E! Banco.

La informacion relacionada a las tasas de interés aplicables a las colocaciones y los niveles de
concentraciones de crédito se muestra en la Nota 6 y la correspondiente 3 los plazos de vencimiento se
muestra en la Nota 19.

La informacién relacionada a las tasas de interés de los depositos y obligaciones y de las deudas a
bancos y corresponsales s¢ muestra en jas Notas 9 y 10, respectivamente y la correspondiente a los
niveles de concentracion y plazos de vencimiento se muestra en la Nota 19.
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TRANSACCIONES EFECTUADAS CON PARTES VINCULADAS Y EMPRESAS
RELACIONADAS

a) Transacciones crediticias efectuadas con accionistas, directores y funcionarios -

Ciertos accionistas, directores y funcionarios del Banco han efectuado, directa o indirectamente,
transacciones de crédito con El Banco, de acuerdo 2 lo permitido por la legislacién peruana (Ley
No0.26702, la cual regula y limita ciertas transacciones con empleados, directores y funcionarios de los
bancos). Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos y otros créditos a empleados de Ei Banco
ascendian aproximadamente a US$2 millones (US$5.3 millones al 31 de diciembre de 1998).

b) Transacciones crediticias efectuadas con empresas relacionadas -

El Banco forma parte de un grupo de compafiias relacionadas y tiene transacciones y relaciones
significativas con las empresas del grupo, tales como otorgamiento de préstamos, operaciones de
factoring, adelantos para la adquisicién de inmuebles, entre otros. Debido a esta relacion, es posible que
los términos de estas operaciones no sean los mismos de aquéllos que resultarian si las transacciones
hubieran sido efectuadas con entidades no relacionadas.

Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos, otros créditos contingentes ¢ inversiones a entidades
vinculadas totalizan USS$16.5 millones, incluyendo US$15.1 millones de préstamos directos (US$4.2
millones y US$3.7 millones, respectivamente, al 31 de diciembre de 1998), que representan
aproximadamente 3.3% del total de la cartera de préstamos directos (1.2% 2l 31 de diciembre de 1998).
Estos préstamos y los créditos contingentes estdn clasificados en las siguientes categorias de riesgos. al
31 de diciembre de 1999: normales 97.71% y con problemas potenciales 229% (normales 100%. al 31
de diciembre de 1998).

¢) Oftras operaciones -

Al 31 de diciembre de 1999, El Banco mantiene los siguientes saldos con empresas relacionadas:

S/.000
Cuotas de participacion de fondo de inversiones inmobiliario 22,880
Adelantos otorgados para la adquisicion de inmuebles
(incluido en ¢l rubro Otros activos) 3,473
Otras inversiones ' 8,771

Asimismo, en 1999 El Banco ha efectuado operaciones de factoring con empresas relacionadas. cuyo
saldo al 31 de diciembre de 1999 asciende a aproximadamente $/.20.4 millones.
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'EVALUACION DE RIESGOS

El Banco estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin embargo. la
Gerencia sobre ia base de su experiencia y habilidad establece politicas para ¢l control de los riesgos
crediticio, de liquidez, mercado y moneda.

Riesgo crediticio: El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de las
transacciones individuales para lo cual considera aspectos como limites de concentracion crediticia,
pérdidas esperadas del portafolio, garantias preferidas y el requerimiento de capital de trabajo de
acuerdo a los riesgos. '

Al 31 de diciembre de 1999, ¢l 47% de las colocaciones se han realizado a empresas del sector
manufacturero y de comercio (46% en 1998). Asimismo, al 31 de diciembre de 1999, el 50% del total
de depésitos se encuentra concentrado en 46 clientes, de los cuvales aproximadamente el 36%
corresponde a empresas del sector publico.

Riesgo de liquidez: El Banco controla su liquidez a través del calce de los vencimientos de sus activos
y pasivos.

Al 31 de diciembre de 1999, los vencimientos de las colocaciones, de los depdsitos ¥y obligaciones ¥
deudas a bancos y corresponsales son los siguientes:

Deudas &
Depbsitos ¥ bancosy
Colocaciones gbligaciones corr_g!ponsales
$/.000 $/.000 S/.000
Hasta 3 mcses 294,213 321,597 238,329
De 3 meses a 1 afio 459,012 313,656 217,864
De 1 ailo a 5 afios 699,691 363,894 284,433
Mas de 5 afios 202,449 - 45,465

Vencidas 60,391 - -
1,715,756 gelﬂ 786,091

Riesgo de tasa de interés y moneda: Las colocaciones, los depdsitos Y obligaciones y las deudas a
bancos ¥ corresponsales se encuentran pactados en dolares estadounidenses O en NUEVOS soles a tasas

fijas.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
4 de febrero del 2000

A los sefiores Accionistas y Directores
Banco Nuevo Mundo

En relacién con la auditoria del balance general del Banco Nuevo Mundo al 31 de diciembre de 1999 v
de los estados de ganancias y pérdidas, de cambios en ¢! patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, sobre los cuales emitimos nuestro dictamen en Ia fecha, hemos examinado
la informacion complementaria requerida por la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores
(CONASEYV) detallada en el contenido. Esta informacién complementaria no es esencial para una
adecuada interpretacién de los referidos estados financieros y ha sido preparada como complemento a
los mismos.

Nuestra auditoria, que fue efectuada con el objeto principal de dictaminar sobre los estados financieros
tomados en su conjunto, incluyé comprobaciones selectivas de los registros contables, de los cuales la
Gerencia de El Banco preparé la informacién complementaria adjunta, y la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria en la medida que consideramos necesaria en las circunstancias. En nuestra
opinién, esta informacién complementaria presenta razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, los datos contenidos en ella en relacion con los estados financieros tomados en su

conjunto.

foller Dousga- &

Refrendado por

(socio)

maldo Alvarado L.
Contador Publico Colegiado
Matricula No. 7576

Partida N® 11028527




Anexo No.l

BANCO NUEVO MUNDO
VALORES NEGOCIABLES
A VALORES CONSTANTES
AL31DE DICIEMBRE DE 1999
Titulos . Valor Valor de mercado
_ Nominal Total en
Nombre de los emisores Clase Cantidad  unitario libros Unitario  Total
S/. /000 S/ $/.000
Pesquera Austral S.A. Bonos corporativos Varios Varios 4917 Varios 4917
Nuevo Mundo Sociedad o
Administradora de Certificados de
Fondos de Inversion. participacion 5842  Varios 22,880 Varios 27,125
27,1917 32,042

Ver Nota 5 a los estados financieros.
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Asezo No.14
BANCO NUEVO MUNDO

CAPITAL
A VALORES CONSTANTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Capital $/.000

Valor nominal por accion

Numero de acciones suscritas ¥ pagadas

S/.

124.102

= = ]

Ver Nota 13 a los estados financieros.

Numero de accionistas 2

_ Estructura de participacién accionana:
Participacion Nimero de Total
individual en el capital accionistas de participacién
%% %
Hasta 10 8.00
De 90.01 al 100 92.00
TOTAL 2 100.00
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Anexo No.17

BANCO NUEVO MUNDO

REMUNERACIONES
A VALORES CONSTANTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Periodo 1999

Periodo 1998

Nimero de Nuamero de
personas Total personas Total
S/.000 S/.000
Directores 10 920 10 929
Funcionanos y'
Empleados 463 37,078 360 34,470
473 37.998 370 35,399
e e — ] e
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4 de febrero del 2000
Banco Nuevo Mundo
Pagina 2

Durante 1999, E! Banco con autorizacion de la SBS ha efectuado y registrado contablemente las
transacciones mencionadas a continuacion:

a)

b)

Como se menciona en las Notas 1 y 8-a) a los estados financieros, El Banco adquiri6 el Banco del
Pais S.A.. originandose como producto de esta transaccion un crédito mercantil cuyo saldo al 31 de
diciembre de 1999 asciende a S/.43.5 millones y, que por expresa autorizacién de la SBS fue
abonado a una cuenta especial en ¢l patrimonio neto y serd amortizado en un plazo de cinco afios.
Al respecto, tal como se menciona en las Notas 6-c), 8-¢) ¥ 13-c), El Banco efectud las siguientes
operaciones relacionadas con la compra de dicho banco: i) se acogio al programa de canje de cartera
por bonos, el que incluyé aproximadamente S/.47.7 millones de cartera de consumo obtenida como
consecuencia de la compra del Banco del Pais, ii) con autorizacion de la SBS registrd una provision
para cuentas por cobrar de cobranza dudosa por aproximadamente S/.13 millones con débito al
patrimonio neto, la misma que s¢ habia originado por el registro de la disminucién del capital social
del Banco de! Pais dispuesto por la SBS y, iii) en enero del 2000, los accionistas del Banco del Pais
transfirieron la totalidad de las acciones que poseian del capital social de El Banco, dando por
cancelada la totalidad de las deudas que pudieran tener a dicha fecha con El Banco, situacion que
fue comunicada a fa SBS el 13 de enero del 2000. La Gerencia del Banco estima que el monto de!
crédito mercantil sera recuperado com los ingresos provenientes de las utilidades futuras que

generen esta operacidn.

Fusion por absorcion de El Banco con las empresas relacionadas, Nuevo Mundo Leasing S.A. Yy
Coordinadora Primavera S.A. (compafiias absorbidas) la misma que ha tenido efecto a partir del 30
de setiembre de 1999. Como acto previo a la fusién, E] Banco revalud el inmueble de su sede
principal y el mayor valor ascendente a $/.41.2 millones fue registrado con abono a la cuenta
excedente de revaluacion voluntaria en el patrimonio neto y posteriormente capitalizado (Notas 1y
7 a los estados financieros).

Registro de provisiones para colocaciones de dudosa cobranza por aproximadamente S/.28 miliones
con cargo al patrimonio neto (Nota 6 - f).
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4 de febrero del 2600
Bancoe Nuevo Mundo
Pagina 3

Con fecha 15 de diciembre de 1999, la SBS aprobd un plan de desarrollo presentado por El Banco (Nota
6-c). mediante el cual se acoge al programa de canje temporal de cartera de colocaciones por Bonos del
Tesoro Pablico hasta por US$34.5 millones, a que se refiere el Decreto Supremo No.099-99-EF y la
Resolucion Ministerial No.134-99-EF/77. En virtud de ello, E! Banco suscribié con Corporacion
Financiera de Desarrollo S.A. -COFIDE un contrato de Transferencia tempora! de derechos a cambio de
bonos y de un fideicomiso de cobranza y garantia, a través del cual, El Banco transfiere temporalmente
a COFIDE ¢! principal de la cartera cedida ascendente a S/.117.3 millones (US3$33.7 millones). En
consecuencia, de acuerdo con la Circular SBS No.B-2050-9, El Banco ha reclasificado $/.1173
millones de colocaciones al rubro Cuentas por cobrar por fideicomisos y ha reasignado las provisiones
relacionadas a dichos créditos por $/.30.6 millones (US$8.8 millones), debiendo constituir las
provisiones de cobranza dudosa sobre la cartera canjeada a partir del afio 2001, en una proporcién no
menor al 25% del monto que resulte de {a evaluacion de la situacién financiera de cada deudor 2 la

fecha de andlisis.

Como se menciona en Nota 6-c) a los estados financieros, al 31 de diciembre de 1999, el importe de la
provision, efectuada por ¢l Banco, requerida para la cartera de colocaciones transferida a COFIDE.,
considerando la clasificacion de la cartera a la fecha de transferencia, asciende a aproximadamente

§/.36.2 millones.

fotle, oo o=

Refrendado por

-- - 4 (socio)
o AaradoL.

Contador Piblico Colegiado
Matricula No.7576
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BANCO NUEVO MUNDO

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (Notas 1y2)
A VALORES CONSTANTES

Por los afios terminados
€1 31 de diciembre de

1999 1998
S/.000 5/.000
Ingresos financieros
Intereses sobre colocacioncs 230.284 171.961
Intereses sobre depdsitos en otros bancos 12.672 14,042
Ganancia neta en operaciones de cambio 7.998 9,69}
Renia de inversiones cn valores y otros 7.884 12,316
258.838 208,010
Gastos financieros
Intereses sobre depdsitos (78.149) (64.196)
Iniereses sobre préstamos (80.014) (54,874)
Otros gastos (2.388) {2.911)
(160,551) {121.981)
Resultado financiero : 98,287 86.029
Otros ingresos:
Comisioncs por operaciones contingentes ¥ servicios 24,621 24,448
Utilidad en venta de bienes adjudicados y realizables 5.927 582
Recupero de cuentas castigadas 448 1.110
Arrendamiento 5.094 7.807
Otros 5,165 27.021
: 41,255 60.568
Otros gastos:
Provision para colocaciones de cobranza dudosa. neta de recuperos (9.718) (35.088)
Provision para bienes realizables, adjudicados y leasing rescindidos, neto (13.278) (4.694)
Provision para cuentas por cobrar diversas (979} {2.394)
Pérdida en venta de cartera (963) -
Pérdida por venta de inmuebles. mobiliario ¥ equipo (676) (2.457)
Depreciacion ¥ amortizacién . (14.387) (9.541)
Gastos de personal (37.078) (34.470)
Gastos generales (41,589} (31.474)
Diversos (2.871) {6.059)
Resultado por exposicion a la inflacion 222 (3.805)
(121.317) (129.982)
i '1:lidad neta del aho 18.225 17.015
*+-:dad nela por accion (Nota 15) 0.159 0.177
TSI =

. =225 que se acompafan forman parie de Jos estados financieros.
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BANCO NUEVO MUNDO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
A VALORES CONSTANTES

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del adio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto (aplicado a) provisio
por las actividades de operacion:

Provision para colocaciones de cobranza dudosa. neto de recuperos
Depreciacién y amortizacion

Provision para bicnes realizables, adjudicados v leasing rescindides, neto
Ajustes

Cambios en las cuentas de activos y pasivos, neto del efecto de la compra del Banco del Pais:

Aumento en otros aclivos
(Disminucion} aumento en Oros pasivos
Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento neto &n colocaciones

Aumento neto ¢n inmuebles, maquinaria ¥ equipo

Disminucion neta (aumento nelo) en inversiones financicras temporajes
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucion) aumento neio en depdsitos y obligaciones

Aumento neto e deudas a bancos y comesponsales

Aumento neto en bonos de arrendamiento financiero ¥ subordinados

Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién neta del efective y equivalentes de efective

Efective v equivalentes de éfectivo provenientes de |2 adquisicion del Banco del Pais
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efoctivo v equivalentes de efectivo al final del afio

INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL FLUJO DE EFECTIVO
Actividades de inversién v financiamicnto que no generaron flujos de efectivo:

Er 1999. E] Banco adquirié el Banco del Pais S.A. Los valores razonables de los
activos adquiridos v los pasivos asumidos fueron Jos siguientes:

Vialor razonahle de lox activos adquiridos
Credito mercantii
Pasivos asumidos

Menos: Jondos disponibles de la empresa adquirida
Precio neto de la adguisicion

Las notax gue se acompaian lorman parte de los estados financiesos consolidados.

Por los afios teyminados
ol 31 de diclembre de
1999 1998
S/.000 S/.000
18,225 17.0t5
9,718 35,088
14,387 9,541
13.278 4,694
(255) (719)
(72,007) (63,122)
(6,872) 7,822
(23,526) 10,319
(404,452) (150,565)
(9,666) (29,180)
29,928 (57.778)
(384,190) {237,523)
(24,307) 177862
306,749 3,582
6,439 -
{1.279 .
287.602 181,444
(120.114) {45,760)
23,845 -
344.523 390,283
248.254 344,523
142,763 -
45,770 "
(151.209) .
37324 .
(23.445) -
13.479 -




